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Fonden &r en aktivt férvaltad réntefond som placerar tillgangarna i rantebérande vérdepapper med tonvikt
pa Norden. Fonden har héllbara investeringar som mal och férvaltas enligt Bolagets principer for hallbara
investeringar. Fonden &r valutasékrad och agerar aktivt bade i primér- och sekunddrmarknaden med fokus
pa storre nordiska obligationsutgavor med bra likviditet. | genomsnittefterstrédvas "BBB” / IGrating och
andelen HY (l&gre &n BBB) kommer normal sett att inte 6verstiga 35% av fondférmégenheten. Fonden
bestar av obligationer utgivna av bolag med hégt internt hallbarhetsbetyg samt gréna, sociala och
hallbarhetsobligationer samt hallbarhetsldnkade obligationer. Jamférelseindex &r Solactive SEK IG
Creditindex. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positiv avkastning om 1,06% och arsavkastningen summerar till
4,32%. Fondens jamférelseindex redovisade en avkastning om 0,81%
och arsavkastningen summerar till 3,25%.

Under manaden fortsatte makrodata att komma in gynnsamt i USA, vilket gav FED
mojligheten att 6ppna upp for en forsta rantesankning i september, &ven om rantan nu i juli
fortfarande lamnades oférandrad. Oroligheterna i Mellandstern har fortsatt under manaden,
senast med ledare fran bade Hamas och Hizbollah som blivit dodade. Detta minskar
sannolikheten fér en narliggande vapenvila och riskerna for eskalering i omradet har i
stéllet 6kat.

Vidare sa valde USA:s president Joe Biden att avsluta sin kandidatur fér nasta val, och i
stéllet ser det nu ut som att hans vice president Kamala Harris far axla rollen som
demokraternas presidentkandidat. De senaste véljarundersékningarna pekar nu pa ett
jamnare val an med Biden som kandidat. Osakerheten som detta medfér har gynnat sékrare
valutor som till exempel USD, samtidigt som svenska kronan gar svagt. An sa lange ar detta
inte tillrackligt for att Riksbanken ska tveka om en sankning i augusti, men fortsatter den ga
svagt kan det fa implikationer pa penningpolitiken under senare delen av aret.

Den nordiska kreditmarknaden har fortsatt att praglas av en god riskaptit under sommaren,
vilket har medfort tightare kreditspreadar. Samtidigt har rantan kommit ned kraftigt under

TILLGANGSALLOKERING

u [nv.Grade
High Yield
Likviditet

REGIONSALLOKERING

66%
B 15% 7% 3% 3%
— — —_— —_—
Sverige Norge Finland Europa Danmark

SEKTORALLOKERING

Fastigheter I 27 %
Bank N 15%
Ovrigt I 12%
Teknik & Konstruktion [N 6%
Mat I 6%
El N 4%

Forpackning & behallare I 4%

Div. Finanstjanster I 4%

Maskiner [ 4%
Byggmaterial [l 3%
Kommersiella tianster [l 3%

manaden. Dessa tva faktorer har varit bidragande till den starka avkastningen under Investmentbolag Il 2%
manaden. Vi har inte adderat nagra nya innehav till portfélien under manaden. Fordon Ml 2%
Forsakring Il 2%
Trots att kreditspreadar gatt ihop mycket under aret, har marknaden fortsatt starkts dven -
under bérjan avpsommarin da ult)buzi/et varit lagt i oc’h med att fa bolag emitterat nagon ny STORSTA EMITTENTER
skuld. Detta monster kommer troligtvis fortsatta under resten av sommaren. Vi kanner oss AFRY AB 2,5%
4ven komfortabla med var nuvarande andel High Yield-obligationer samt med FASTIGHETS AB BALDER 2,4%
réantedurationen. Fonden har fortsatt likviditet, vilket gor att vi kommer kunna agera om HEXAGON AB 2,2%
lagen dyker upp under slutet av sommaren. BILLERUD AKTIEBOLAG 2,2%
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FONDENS UTVECKLING Avkastning till forfall (obligationer) 5,1%
1 ménad i ar 1ar 3ar 5 ar Sedan start (2017.10) Ranteduration (&r) 1,7
1,06% 4,32% 8,09%  4,10% 9,36% 10,63% Kupongavkastning obligationer 5,7%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
IM 6M YTD 1¥ 5Y Max Weeky v « # Edit Chart & % Typ av fond Rantefond
ISIN LU2744834743
Kurssattning Dagligen
Riskniva 2av7
Arlig avgift 0,83%
Handelsvaluta SEK
Minsta startinvestering 0 SEK
Fondférmégenhet 494 MSEK
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 MOI‘I’]II’lgStar tOtaI ratlng
Morningstar hallbarhetsbetyg
FONDENS UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar  Index*
2024 0,72 0,13 0,48 0,29 0,73 0,85 1,06 4,32 3,25
2023 1,30 0,41 -0,32 0,63 0,37 -0,23 0,78 0,53 0,44 0,51 0,99 1,08 6,68 6,23
2022 -0,22 -2,04 -0,42 -0,31 -1,48 -3,24 1,66 -0,06 -1,59 -0,67 0,80 0,59 -6,86 -3,94
2021 0,44 0,25 0,23 0,48 0,21 0,28 0,45 0,34 0,09 -0,11 -0,10 0,21 2,80 0,14
2020 1,07 -0,07 -8,53 2,93 0,94 1,12 0,83 0,84 0,44 -0,04 0,81 0,22 0,11 1,12
2019 1,04 0,73 0,68 0,98 0,25 0,23 0,27 0,62 0,53 0,30 0,55 0,47 6,85 1,24
2018 0,40 -0,08 0,11 0,04 -2,63 -0,37 0,53 0,19 0,10 0,10 -1,05 -0,77 -3,40 -0,67

Observera att historisk avkastning inte &r ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i véarde. Det &r inte sékert att du fér tillbaka hela det
insatta kapitalet. For ytterligare information, se respektive fonds faktablad och informationsbroschyr, som finns att hdmta pa www.ruthassetmanagement.com. RUTH ASSET MANAGEMENT AB
Léastmakargatan 22 « Box 3208 « 103 64 Stockholm « Tfn 08-700 52 60 + Fax 08-20 96 90 « info@ruthassetmanagement.com « www.ruthassetmanagement.com « Org.nr 556630-8689

*For tid innan 1 juni 2020 var jamfoérelseindex Nasdaq OMX Credit SEK.
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