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Placeringsinrikining

Dynamica 80 Sverige &r en blandfond med mdlséttning att ta del av uppgdngen pd den svenska
aktiemarknaden samtidigt som kapitalet skyddas frén stérre nedgdngar genom skapande av skyddsnivder
for fondvardet. Malsattningen mojliggérs av fondens unika allokeringsmodell. Fonden placerar p& ett
strukturerat satt med frémsta egenskap att ge en aktieexponering pd& den svenska aktiemarknaden med
malsattning att begransa forlustrisken. Detta ska uppnds genom att fonden anvander en dynamisk
riskallokeringsmodell i syfte att éka eller minska akfieexponeringen vid aktiemarknadens uppgdng
respektive nedgdng. Sdledes skyddas fondens kapital vid stérre marknadsnedgdnger genom att fondens
aktieexponering avyttras delvis eller helt till forman for rantebdrande finansiella instrument med kort 16ptid
och likvida medel p& konto hos kreditinstitut. Detta kan f& till folid att fonden, pd grund av en I&g eller
obefintlig aktieexponering, inte fullt ut f&r del av en eventuell efterféliande marknadsuppgdng. Fondens
aktieexponering forvaltas utifrdn en unik momentumstrategi med syfte att utnyttja de I&nga trenderna i
marknaden. Dynamica 80 Sverige undviker atft investera i bolag som dr involverade i krdnkningar av
infernationella normer och konventioner kring miljé, manskliga rattigheter, arbetsvilkor och affarsetik.
Fonden har I6pande kontakter med foéretag kring deras agerande gdllande hdllbarhetsperspektiv.

Marknadens utveckling Utveckling index férsta halvaret 2021
Forsta halvaret 2021 fortsatte i samma spdr som avslutningen av Lokal Svenska
2020 med stigande globala bérser och stark riskaptit. Under forsta valuta kronor
halvéret har den globala ekonomiska aktiviteten fortsatt sin | SIX PRX 22,37% 22,37%
Aterhdmtning, mycket tack vare att Idnder samt ekonomier &ter OMXS30 TR 22.82% 22.82%
har 6ppnats upp tillsammans med betydande monetdra och

finanspolitiska stimulanser dver hela vérlden. Trots fdrekommande | MSCIUSA 14.63% 19.40%
av nya covid-19 vagor, senast i form av Delta-varianten, ligger | msci europe 15.35% 16,46%
forvantningarna kvar pd& en fortsatt stark global ekonomisk MSC! Ching | 837 0%
&terh&dmining med en global BNP-tillvéxt pd é procent for 2021. s o
Trotfs hinder i végen i form av nedstdngningar och restriktioner har | MSCIEmerging Markets 7,45% 11,92%
Aterhédmtningen i euroomrddet tagit rejal fart under det andra MSCI Asia Pacific 6.84% 11.28%
kvartalet av 2021. Inkdpschefsindex (Euro Area Composite

Purchasing Managers' Index) fér euroomrédet steg frén 48,1 | MSCIWorld 13.05% 17.75%
under det fj@rde kvartalet 2020 fill 56,7 under det andra kvartalet | msci Ac world 12.30% 16.97%
2021. Aven i USA har inkdpschefsindex (Markit Composite PMI) OMRX T-bond 0% 0%
haft rekordnoteringar med en férbdattring frdn 56,8 under fidrde e e
kvartalet 2020 fill 65,3 under andra kvartalet 2021. Naturligtvis ér | OMRXT-bill 0,11% 0,11%
en sddan forbattring svar att uppratthdlla och det borde inte vara

en Overraskning om tillvéxten ddmpas under de ndrmaste Valutor

kvartalen. Den &vergripande punkten &r dock att den Utveckiing Kurs
ekonomiska &terhdmtningen har varit stark viket har varit 2021 2021-06-30
fordelaktigt for risktilgdngar. Under forsta halvéret har dock | gur/sex 0,89% 10,14
inflationen kommit tillbaka och den amerikanska inflationen har

fortsatt stiga ldngt 6ver marknadens férvéntningar. B&de KPI GBP/SEK 522% 183
(Konsumentprisindex) och ké&rninflation 6kade med 7,2 procent | USD/SEK 3.93% 8,55
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respektive 6,1 procent pd drsbasis. Den hogre inflationen drevs delvis av prishojningar till folid av
komponentbrist i ndgra utvalda kategorier som begagnade bilar och lastbilar, effekter som sannolikt bor
vara ftillfaliga. Den kraffiga inflationstakten pd&verkade till stor del den amerikanska centralbankens
medianprognos fér styrrdntor. | sitt méte i juni reviderade US Federal Reserve (Fed) sin réntehdjningsbana
frén ingen hojning till 2023 till en hojning pd 50 baspunkter. Enligt Feds egna prognoser frén juni réknar man
med att den amerikanska karninflationen kommer att ligga pd cirka 2,1 procent och arbetslésheten vara
cirka 3,5 procent vid slutet av 2023. Skulle dessa prognoser uppfyllas signalerade Fed aft de kommer aft
hoja tidigare dn vad som férmedlades under motet i mars 2021. Nyckelfrdgan for investerare och
beslutsfattare fram&t kommer vara om den nuvarande dkningen av inflationen ér tillfallig eller permanent.
Idag verkar det som att bade investerare och beslutsfattare befinner sig i ett tillfélligt IGger. Europeiska
centralbanken (ECB) fortsatte att behdlla sin tilmotesgdende hdlining; medan de uppgraderade sina
tillvéxtutsikter for den europeiska ekonomin var det ingen brédska att dndra férvantningarna pd
penningpolitiken.

Aktier har fortsatt sin positiva framfart frdn det fiGrde kvartalet 2020 och hade eft starkt forsta halvér. |
utvecklade marknader (MSCI World i SEK) och fillvéxtmarknader (MSCI EM i SEK) steg bérserna med 18,0
procent respektive 12,0 procent. Amerikanska aktier (S&P 500 i SEK) hade en stark avkastning fér det forsta
halvéret 2021 och steg med 20,0 procent. Europeiska aktier (Euro Stoxx 50 i SEK) steg med 17,7 procent
medan japanska aktier (TOPIX i SEK) sjonk med 5,8 procent. Svenska aktier (OMXS30) var det forsta halvérets
vinnare med en avkastning p& ndstan 23 procent.

Till skillnad frén aktier var rantemarknaden en mer volatil historia under det férsta halvéret 2021. Under det
forsta kvartalet fick amerikanska statsobligationer stor uppmdérksamhet frén investerare runt om i vérlden
ndr rantan p& den amerikanska 10-&ringen steg med 83 baspunkter. Okningen drevs p& av hégre
inflationsférvantningar och resulterade dven i en hogre real ranta. Fortsatt finanspolitiska stimulanser och
en hogre tro om en stabil &terhdmtning utloste en kraftig forsdlining av amerikanska statsobligationer. | det
andra kvartalet av 2021 hade frenden reverserats och rantan pd& den amerikanska 10-Aringen sjonk med
20 baspunkter trots hdgre inflationssiffror &n férvéntat samt en relativt hdkaktig US Federal Reserve. Under
forsta halvéret 2021 var dock den amerikanska 10-Aringen upp totalt ca 60 baspunkter, viket var i linje med
en fortsatt fro om en stabil ekonomisk &terh&mtning och hogre inflation. | slutet av juni prissatte marknaden
en hojning av US Federal Reserve pd& 95 baspunkter under de kommande 3 éren.

Ra&varor var ett annat tillgdngsslag som hade en stark utveckling under det férsta halvéret 2021, bland
annat steg oliepriset med 51,4 procent. Koppar 6kade ocksd med 22 procent, d& cykliska révaror
gynnades av fortsatt stark global ekonomisk tillvaxt och en hogre efterfragan.

Sammanfattningsvis var det forsta halvéret av 2021 en bra period fér aktier och ré&varor. Framfarten av
Delta-varianten och andra typer mutationer samt en ndgot hdkaktig ton frén Fed utmanade men var inte
tilrdekligt for att falla marknaderna inom mer riskfyllda tillgdngar. Den starka globala ekonomiska
&terhdmtningen ackompanjerat med en tilmdtesgdende finans och penningpolitik var tillrdekligt for att
hélla i géng riskaptiten hos investerare. Framdat ér det inflationen och Deltavarianten av covid-19 som &r
det tvd kanda riskerna for den ekonomiska &terndmtningen och de finansiella marknaderna.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde steg under perioden med 17,47 procent.

Den riskfria r&dntan (OMRX T-Bill) sjonk med 0,1 procent och sverigeindex OMXS30 Total Return steg med
22,82 procent under samma period.

Fondférmdgenheten dkade frén 810 milioner kronor vid arets borjan till 950 milioner kronor vid periodens
slut. Nettoinfldde under perioden uppgick fill 0,2 miljoner kronor.
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Kommentarer till resultatet

Fonden inledde dret med 65 procent exponering mot aktier och fram till halvdrsskiftet hdjdes nivén upp fill
96 procent p& grund av en positiv marknad. Aktiekorgen utvecklades i relativ mening ndgot forsiktigt under
de fre forsta mé&naderna men sedan starkt under andra delen av halvdret d& momentumtrenden kom
fillbaka i marknaden. De mest positivt bidragande innehaven under perioden var Getinge, SEB, Volvo,
Electrolux, ABB och Sandvik. De aktfier som bidrog negativt i fondens aktiekorg var SCA och Kinnevik.
Sektormdssigt gynnades fonden under perioden av en undervikt i dagligvaror och industri, men
missgynnades av en undervikt i finans och en &vervikt i material.

For att eliminera risken for att fonden fastnar pd skyddet, dvs. ligger utanfér aktiemarknaden under
I&ngvariga perioder efter kraftiga borsfall nér marknaderna &terhédmtar sig, har livsidngden pé skyddsnivdn
kortats ned frdn ca 12 mé&nader fill 3 mé&nader. Den aktuella skyddsnivén vid slutet av juniligger nu p& 110,8
och gdller fram till den 29 september 2021, om inte nya hogre skyddsnivaer etableras innan dess.

Aktiekorgen i Dynamica 80 Sverige har férandrats till en Sverigekorg med tydligt hdllbarhetsfokus och
momentumbaserat aktieurval. Fonden vdljer in i urvalsprocessen de globala ledarna inom hdllbarhet
utifrdn en "best in class approach”. Hallbarhetsanalysen bygger pd en rigords kvantitativ analys dér
potentiella investeringsalternativ betygssatts relativt varandra.

Riskfria tillgdngar avkastade negativt p& grund av Riksbankens Iagrantepolitik. Det innebar att de riskfria
tillg&ngarna i fonden, som under normala férhdllanden skulle bidra med en positiv avkastning, har bidragit
negativt fill fondens utveckling.

Nyckeltal 2021-06-31 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 949,6 810.3 906,0 7391 683,8 418,6 365,0 92,6
Andelsvarde, kr 170,85 145,44 156,40 134,45 140,44 123,74 115,94 116,22
Antal utestdende andelar, 1000-tal 5558 5571 5793 5497 4869 3383 3148 797
Totalavkastning per ér, % 17,47 -7,01 16,33 -4,26 13,50 6,72 -0,24 16,221

1) Avser perioden 2014-10-15 - 2014-12-31
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Balansrakning, tkr

Not 2021-06-30 2020-12-31
Tilgadngar
Overldtbara vérdepapper 912 509 519 204
Fondandelar - 80 757
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1 912 509 599 961
Bankmedel och &vriga likvida medel 36 163 211758
Ovriga tillg&ngar 2313 46
Summa tillgangar 950 985 811765
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -1 359 -1202
Ovriga skulder - -300
Summa skulder -1 359 -1 502
Fondférmégenhet 1.2 949 626 810 262
Poster inom linjen Inga Inga




Not 1 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

% av fond-

Antal Marknadsvdrde, tkr formégenheten
Overlatbara vérdepapper*!
Material 64 047 6,74
BILLERUDKORSNAS 192 525 32700 3,44
BOLIDEN 95279 31347 3,30
Industrivaror och -tjénster 281 925 29,69
ABB Ltd 134153 38 945 4,10
Alfa Laval 140 036 42 333 4,46
Assa Abloy B 158 912 40 968 4,31
Atlas Copco B 62 592 32798 3,45
Sandvik 150 648 32932 3,47
Skanska B 144 860 32883 3,46
SKF B 140 328 30577 3,22
Volvo B 148 080 30 490 3,21
Sdllankopsvaror och -tjénster 175155 18,44
Dometic Group AB 250 971 36 579 3,85
Electrolux B 135139 32068 3,38
Evolution Gaming 24115 32613 3.43
Husgvarna B 305 078 34 687 3.65
Thule Group 103 339 39 207 4,13
Dagligvaror 75968 8,00
Axfood AB 174 493 41 302 4,35
SCAB 247171 34 666 3,65
Hélsovard 54 553 574
Getinge B 168 999 54 553 574
Finans och fastighet 192 850 20,30
Castellum AB 154 934 35526 3.74
Industrivérden C 113 429 44 487 4,68
Nordea 467 010 40 673 4,28
SEB A 367 917 38419 4,05
Svenska Handelsbanken A 397 876 35526 3.74
Informationsteknik 32775 3,45
Ericsson B 304714 32775 3,45
Kommunikationstjdnst 35234 3,71
Tele2 B 302192 35236 3,71
Summa dverlatbara vérdepapper 9212 509 96,09
Totalt summa 912 509 96,09
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte &r finansiella instrument 37117 391
Fondférmégenhet 949 626 100,00

*1 Avser 6verldtbara vérdepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
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Risker

Fondens malsattning ér att i alla situationer ha en
vélbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt sparande i
aktier innebdr risk for stora kurssvéngningar
("Marknadsrisk”). Méjligheten att anvdnda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan medféra
att risken i fonden dkar. Denna méjlighet har dock inte
utnyttjats sedan fonden startade.

Dynamica 80 Sverige var vid utgdngen av perioden
placerad till 96 procent i aktiemarknaden och &r
ddrmed exponerad mot en marknadsrisk.

Risken i fonden foljs Idpande upp genom att den
absoluta risken i fonden mats och félis upp. Den
absoluta risken mats primdrt genom standardavvikelse i
fonden, viket ar fondens risk-beddmningsmatt. Den
efterstrdvade standardavvikelsen fér fonden ligger i
infervallet 5-25 procent matt dver rullande 24-
mdnadersperioder. Matten berdknas utifrén historiska
varden. Risken matt som standardavvikelse kan under
perioder variera avsevart d& fonden har majlighet att
allokera upp till 100 procent i aktier respektive réntor.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvdndas i fonden i syfte att
effektivisera férvaliningen, sénka kostnader och risker i
férvaltningen samt som ett led i placeringsinrikiningen.
Fonden far i detfta syfte dven anvanda OTC-derivat.
Fonden har dock inte under perioden frdn det att den
startade anvant sig av ndgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

Fonden har inget jdmforelseindex. Fondens fulla
utvecklingspotential nds bdst dver en hel ekonomisk
cykel och avvikelser mot den svenska aktiemarknadens
utveckling kan vara betydande under vissa perioder.

Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Denna halvdrsredogérelse har upprattats enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA  2012/832SV) samt beaktar de
rekommendationer som utfdrdats av Fondbolagens
Férening. | Ovrigt fillédmpas bokféringslagens
bestdmmelser i tillimpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdérderas Hil
marknadsvdrde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning &r missvisande
far fondbolaget faststalla vardet pd objektiva grunder
enligt allmant vedertagna vérderingsprinciper.

Vid vardering av  OTC-derivat  faststdlls  ett
marknadsvérde baserat pd allmdnt vedertagna
varderingsmodeller sGsom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar,
varderas till det faststdllda fondandelsvardet frén
respektive forvaltare.

Nyckeltal
Fonden félier Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det
gdller framtagande av nyckeltal.

Ersattning
For n&rmare information om ersattningar till férvaltare

hanvisas till Navigera AB:s drsredovisning eller hemsida,
www.navigera.se

Stockholm den 31 augusti 2021

Navigera AB

Niklas Soderstrom
Verkstallande direktor
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