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Placeringsinrikining

Navigera Aktie 2 ar en aktiefond. Fondens placeringar ger exponering mot bolag som enligt fondens
férvaltare drar nytta av beteendet hos Millenialsgenerationen, definierat som individer fédda 1980-1999.
Placeringar sker utan ndgra geografiska begrénsningar och kan ha hdég exponering mot enskilda regioner
och lander samt sektorer som till exempel teknologi och konsumentvaror. Fondens medel f&r placeras i
6verldtbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat, och pd konto hos kreditinstitut. | fonden fér Gven ing& de likvida medel som behdvs for fondens
forvaltning. Fonden fé&r anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fondens placeringsinriktning.

Marknadens utveckling

Det géngna d&ret blev ett imponerande ar for bdde Utveckling index 2021

ekonomin och bérsen. Global BNP véxte med 5,9 procent Lokal ~ Svenska
under 2021, ddr USA véxte med 5,6 procent, Europa med valuia kronor
cirka 5,3 procent och Sverige cirka 4,6 procent. SIX PRX 39,34% 39.34%

OMXS30 32,70% 32,70%

Globala bérserna praglades av stark avkastning och
extrema rorelser. | USA steg S&P 500 med 29 procent, i | MSCIUSA 26,45% 39.06%
Europa STOXX 600 steg 26 procent och hdr i Norden

. MSCI Europe 25,13% 28,16%

stngde VINX Benchmark upp 30 procent och svenska
storbolagsindexet OMXS30 var upp hela 33 procent. MSCI China -21.72% -13,92%
MSCI Emerging Markets -2,54% 717%

Det mesta av den uppgdngen kom redan under forsta
halvdaret, dar dret inleddes p& den positiva sidan med ett | MSCI Asia Pacific -2,90% 6.78%
cykliskt och vdardedrivet rally pd& aktiemarknaderna.
Vérlden skulle éppna upp i och med ufruliningen av
vaccin. Andra halvéret var betydligt knivigare och | MSCIAC World 18,54% 30,35%
utvecklingen tog en ny riktning i och med infroduktionen av
delta-varianten av Covid-19 viruset. Tillvéxt och efterfrdgan
foll tillbaka och osékerheten praglade marknaderna éver | OMRX T-bond -1,25% -1,25%
lag. Uppgdngen mattades av och osdkerheten forblev
kvar dé viktiga drivkrafter gradvis tappade momentum. En annan av dessa drivkrafter var den ekonomiska
politiken, som var extremt expansiv, b&de penningpolitiskt och finanspolitiskt. S&val centralbanker som
regeringar bérjade nu planera for aft "normalisera” politiken igen. Varlden ér dock aldrig svart eller vit utan
det kommer fortsatt att finnas massor med likviditet och ur ett historiskt perspektiv ar rédntorna fortfarande
I&ga. Budgetunderskotten kommer fortsatt existera under 2022. Men mdnga centralbanker, framfor allt
Federal Reserve, borjade signalera hojningar, en avveckling av tilgdngskdpen, till och med atstramningar.
Det @r som oftast riktningen som ar det véasentliga f&r marknader.

MSCI World 21,82% 33,96%

OMRX T-bill -0,22% -0,22%

Det har varit stora svéingningar i den globala efterfrdgan under 2021, mer &n vad de flesta ekonomierna
och branscher klarade av. Flaskhalsar av alla slag dok upp pd mangder av marknader som foérblev djupare
och l&ngre &n vad de flesta réknat med ndr pandemin slog till 2020. Trots att det skeppas fler halvledare
och containrar nu dn innan pandemin uppstod det brister. Det visar att efterfrdgan var extrem pd just varor
under dret, till skilnad frdn tjanster som har blivit lidande p& grund av bland annat "lock-downs”.
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Flaskhalsarna har skapat obalans i ekonomin och inflationstakten har tagit nya toppnivéer under dret, mest
uttalat i den amerikanska ekonomin ddr inflationen kom in p& 7 % i arstakt fér december. Det blev allt
svarare for centralbanker att beskriva inflation som ett tillfalligt ("transitory”) fenomen. Innan &ret var slut
hade mdénga centralbanker, mest noterbart Fed, tvingats signalera en stramare penningpolitik. Det fanns
ocksd en del frégetecken vad gdller efterfrGgan nér hushdllensekonomi &terigen stressades av en ny vag
av Covid-19 vid som fick ben@mningen Omikron. Trots virusoro, inflation, flaskhalsar och skevheter i utbud
och efterfrGgan har féretagens vinster, i de flesta regioner och branscher, ékat kontinuerligt under hela
Aret. Det var forst mot slutet av &ret man kunde borja se en del trotthetstecken, men dd 1&g forvantningarna
pd en vinsttillvaxt 2021 pd 40 - 50 procent. Vinstcykeln har pd alla matt varit extrem den hér géngen.

En av de stérsta osdkerheterna under 2021 var Kina. Under sommaren stod det klart att regimen, under den
nya devisen "Common prosperity” gjorde ett regimskifte — en omfattande regleringsvag av flera branscher,
och stora atstramningar av en ohdllbar kredit- och byggcykel var nyckelkomponenter. Atgdrderno slog
hart pd tillvaxten viket medférde att Kinas myndigheter backade och gjorde gradvisa lattnader.

Den vaxande osdkerheten pd marknaden har dock synts pd radntemarknaden. Trots stigande inflation, Feds
tapering och rantehdjningar frén flera centralbanker toppade den Idnga amerikanska réntan redan i varas
pd& 1,75 procent, och I&g sedan och slog i ett intervall mellan 1,30 och 1,70 procent, med en allt flackare
avkastningskurva. De svenska rdnforna folide samma monster som i USA. | likhet med tidigare &r var
nivderna légre och den ldnga rdntan, den svenska 10-aringen, toppade strax under 0,5 procent for aft
nd&rma sig noll under sensommaren och sedan vénda upp igen under hésten.

Infér 2022 stér den globala ekonomin for ett antal utmaningar som en hog inflation som antingen ar
6vergdende eller mer uthdllig, en god tillvéxt men dér omikron kan sétta kdppar i hjulen och slutligen
cenfralbanker som riskerar att gé& for hért fram beroende pd synen pd inflationen och styrkan i den globala
expansionen.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick upp med 18,41 procent under dret.

Fondférmdgenheten dkade frdn 6,1 miljarder kronor vid drets borjan till 6,77 miljarder kronor vid &rets slut.

Kommentarer till fondens utveckling

Navigera Aktie 2 hade en total avkastning pé& 18,41 procent under 2021. Den 22 september dndrade
fonden karaktdr och omvandlades till en ren aktiefond med ett globalt mandat. Fonden férvaltas sedan
dess av Goldman Sachs Asset Management enligt deras Global Millenials Equity — strategi. Sedan starten
den 22 september har fonden avkastat 1,18 % och underpresterat sitt jamforelseindex MSCI ACWI
GROWTH med 7,45 %. Icke aktiespecifika faktorer som stigande inflation och réntor samt rotation pd
marknaderna frdn tillvéxt till vérde var anledning bakom fondens underprestation under perioden.

Dessutom tappade medelstora bolag till f{ormdén fér stora bolag pd marknaden.

Per den 22 september 2021 var Nordamerika sett fill region den storsta bidragsgivaren fér fondens totala
avkastning som dd& uppgick till 16,10 procent. Bdde Edgewood US Select Growth och Conventum Lyrical
US Value slog sina jdmférelseindex med en avkastning pd& 35,0 procent respektive 28,6 procent for &ret.
Vilket var en stark bidragande faktor bakom regionens totala avkastning fér perioden. Aven Sverige som
region var en tydlig bidragsgivare till fondens totala avkastning fér perioden dér Carnegie Sverigefond
och Cliens Sverige Fokus avkastade 17,2 procent respektive 17,3 procent.

Tillvéxtmarknader var den region som bidrog minst fill fondens totala avkastning men dven den regionen
hade en positiv avkastning fér perioden. GAM Emerging Markets Equity avkastade 10,7 procent vilket var
n&got bdattre an sitt jamfdrelseindex.
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Nyckeltal 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 67755 6100,1 5786.,8 4724,40 5431,8 5131.,80 47879 46774 40845 33244
Andelsvarde, kr 320,65 270,80 244,29 187,00 200,72 179.02 162,62 149,96 124,10 102,03
Antal utestdende andelar, 1000-tal 21130 22 526 23 688 25264 27 062 28 666 29 443 31191 32914 31680
Totalavkastning per &r, % 18,41 10,85 30,64 -6,83 12,13 10,09 8,44 20,84 21,62 -
Genomsnittlig arsavkastning

2ar, % 14,57 20,34 10,32 2,21 11,19 9.26 14,47 21,23

5ar. % 12,36 10,74 10,25 8,55 14,53 - - -

Riskmatt

Totalrisk (2 ar), % 19,44 20,88 16,20 13,98 11,21 15,76 13,78 6,86
Omsdattningshastighet

Omsattningshastighet, ggr 2,24 0,16 0,22 0,06 0,22 0,46 0.41 0,15

gmsdfming genom narstédende vardepappersinstitut, 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Kostnader '

Forvaltningsavgift, %?2 1,45 1,45 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75

Arlig avgift, % 1,79 1,94 2,27 2,35 2,36 2,37 2,35 2,44

Férvaltningskostnad fér

- engd@ngsinsattning 10 000 kr, kr 166,62 142,68 208,87 184,43 188,31 174,59 194,24 188,71

- I1Bpande sparande 100 kr per manad, kr 9,98 9,96 12,11 11,48 11,77 11,98 11,42 12,02

Ins&ttnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, kr 7 946 907 0,00 0,00 9 006 16 027 15 042 0,00 13 529
Transaktionskostnader, % 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
S%%S;ﬁrfggfgfggfg‘mgmvgiﬁ forfonder som 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 300 300

Hoégsta rérliga férvaltningsavgift fér fonder som 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00

placeringar gors i, % 3

1) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna

2) Forvaltningsavgiften séinktes 2020-02-01
3) Avser prestatfionsbaserad avgift
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Risker

Fondens malsattning ér att i alla situationer ha en
valbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i aktier innebdr risk for stora
kurssvé@ngningar ("Marknadsrisk”). Eftersom fonden
placerar i tillgdngar utanfér Sverige pdverkas den
av férandringar i valutakurser ("Valutarisk”).
Majligheten att anvénda derivatinstrument i
forvaltningen av fonden kan medféra att risken i
fonden 6kar. Denna mdjlighet har dock inte
utnyttjats sedan fonden startade.

Navigera Aktie 2 ar en aktiefond och den stérsta
risken ar marknadsrisken dé fonden har storre
delen av sin exponering mot aktiemarknaden.
Fondens innehav &r prissatta i olika valutor, fonden
har darfér en valutarisk fradmst mot euron och den
amerikanska dollarn.

Risken i fonden foljs Idpande upp genom att den
absoluta risken i fonden mats och félis upp. Den
absoluta risken mats primdrt genom
standardavvikelse i fonden, vilket &r fondens
riskbeddémningsmatt. Den efterstréivade
standardavvikelsen f&r fonden ligger i intervallet 7-
20 procent matt dver rullande 24-mdanaders
perioder. Matten beréknas utifrdn historiska
varden. Fondens standardavvikelse vid utgdngen
av ar 2021 uppgick till 19,44 procent. Vid drsskiftet
uppgick fondens riskklass till 6 av 7.

Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvéndas i fonden i syfte att
effektivisera férvaltningen, sénka kostnader och
risker i forvaltningen samt som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden fé&r anvénda
derivatinstrument, inklusive OTC-derivat.
Fondbolaget méter dagligen den sammanlagda
exponeringen for fonden genom
Atagandemetoden. A’rogondeme’roden ber&knar
de av fondens exponeringar som uppkommer
genom anvdndning av derivat. | normalfallet
anvander fonden derivat i liten utstréckning vilket
pdverkar fondens riskprofil i viss omfattning.
Derivatanvandningen kan periodvis komma att
variera. Under perioden anvande fonden inga
OTC- derivat.

Ovrigt

Fonden bedriver en aktiv férvaltning i férhdllande
fill sitt jGmforelseindex. Fondens fulla
utvecklingspotential n&s bdst dver en hel
ekonomisk cykel och avvikelser mot den svenska
aktiemarknadens utveckling kan vara betydande
under vissa perioder.

Resultatrakning, tkr

Not 2021 2020
Intakter och vardeférandring
Vardeférandring pd éverl@tbara vardepapper 44 843 -
Vardeférdndring pd dvriga derivatinstrument -5876 -
Vardeférdndring pd fondandelar 1130 285 637 344
Ovriga intékter 1 17 462 20 574
Ranteintékter - 23
Valutakursvinster och -férluster netto 7 874 -4 844
Utdelningar 21 607 15 458
Summa intdkter och vardefordandring 1216195 668 555
Kostnader
Férvaltningskostnader -98715 -79 967
- varav erséttning till fondbolaget -98715 -79 967
R&ntekostnader -345 -64
Ovriga kostnader -8226 -346
Summa kostnader -107 286 -80 377
Arets resultat 1108 909 588 178

Not 1 Ovriga intékter avser erhdllen rabatt pé& férvaltningsavgiften i underliggande

fonder.

Balansrakning, tkr

Not 2021-12-31  2020-12-31
Tillgangar
Overlatbara 6 694 690 -
Fondandelar 2 467 6042 080
Summa f{qcnsielia insfrunjenf 2 6697 157 6042 080
med positivt marknadsvdrde
Bankmedel och &vriga likvida medel 84 951 64 955
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 459 4255
Summa fillgangar 6784 566 6111291
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -8 658 -7 515
Ovriga skulder -457 -3628
Summa skulder -9114 -11143
Fondférmégenhet 3 6775 452 6 100 147
Poster inom linjen Inga Inga
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Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvdarde

Antal Marknadsvarde, tkr fondférmégenh‘ye;t:r\:

Overldtbara vérdepapper

Material 306 974 4,53
BALL, USA, USD 194132 169 047 2,49
KONINKLIJKE DSM NV, Nederl&dnderna, EUR 67 684 137 928 2,04
Industri 152 952 2,26
EXPERIAN, Ifand, GBP 344 232 152 952 2,26
Sdllankopsvaror 1868 061 27,57
AMAZON COM, USA, USD 14 486 436 894 6,45
CTS EVENTIM AG & CO KGAA, Tyskland, EUR 119915 79 431 117
ETSY INC, USA, USD 41 229 81 648 1.21
FARFETCH LTD - A, Storbritannien, USD 484 320 146 449 2,16
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI, Frankrike, EUR 32906 246 212 3,63
MEITUAN, Kina, HKD 338 400 88 472 1,31
MERCADOLIBRE INC, Argentina, USD 15475 188 742 2,79
MONCLER SPA, Italien, EUR 279 929 184 443 2,72
NIKE, USA, USD 133 8%90 201 848 2,98
PELOTON INTERA-A, USA, USD 65359 21141 0,31
ULTA BEAUTY INC, USA, USD 51 688 192781 2,85
Dagligvaror 213 641 3.15
DAVIDE CAMPARI-MILANO NV, Italien, EUR 1118266 147 951 2,18
OCADO GROUP PLC, Storbritannien, GBP 320 000 65 690 0,97
Hélsovard 205 473 3,03
GUARDANT HEALTH INC, USA, USD 82712 74830 1,10
ILLUMINA INC, USA, USD 37 965 130 643 1,93
Finans 218 031 3.22
MASTERCARD INC-A, USA, USD 67 084 218 031 3.22
Informationsteknik 1487 799 21,96
ALPHABET INC-CL C, USA, USD 15705 411 049 6,07
LOCAWEB SERVICOS DE INTERNET, Brasilien, BRL 2270700 48 499 0,72
MEDIATEK INC, Taiwan, TWD 665000 258713 3.82
NVIDIA CORP, USA, USD 48 404 128 768 1,90
PAYPAL HOLDINGS, USA, USD 85 522 145879 2,15
SHOPIFY INC - A USD, Kanada, USD 11 489 143139 2,11
SUNNY OPTICAL TECH, Kina, HKD 444 600 127 170 1.88
TAIWAN SEMICONDUCTOR MFG CO, Taiwan, TWD 1117 000 224 583 3.31
Kommunikationstjdnst 1707 222 25,20
ADEVINTA ASA, Norge, NOK 670 946 80 803 1.19
BILIBILI INC-SPONSORED ADR, Kina, USD 137 951 57 898 0.85
BUMBLE INC - A, USA, USD 300 674 92088 1,36
ELECTRONIC ARTS, USA, USD 78 592 93765 1,38
FACEBOOK INC-A, USA, USD 71931 218 839 3.23
LIVE NATION ENTERTAINMENT INC, USA, USD 136 297 147 558 2,18
MATCH GROUP INC, USA, USD 116 400 139 241 2,06
NAVER CORP, Sydkorea, KRW 35 587 102 372 1,51
NETEASE INC - ADR, Kina, USD 154 107 141 874 2,09
SEA LTD - ADR, Singapore, USD 40083 81108 1,20
SNAP INC - A, USA, USD 298 150 126 832 1,87
TENCENT HOLDINGS LTD, Kina, HKD 311100 164 834 2,43
T-MOBILE US INC, USA, USD 99 571 104 456 1,54




WALT DISNEY ORD, USA, USD 111030 155 554 2,30
Kraftférsorjning 323 920 4,78
EDP RENOVAVEIS SA, Spanien, EUR 571294 128 767 1,90
NEXTERA ENERGY INC, USA, USD 231098 195153 2,88
Fastighet 210618 3.1
AMERICAN TOWER CORP, USA, USD 79 607 210618 3,11
Fondandelar
CLIENS SVERIGE FOKUS C 7 0
INVESCO PAN EURO FOCUS, Luxemburg, EUR 0 0
KEEL CAPITAL C1 NORD, Luxemburg 17 2 467 0,04
Summa overlatbara vardepapper 6 694 690 98,81
Summa fondandelar 2467 0,04
Summa vardepapper 6 697 157 98,84
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte dr finansiella instrument 78 295 1,16
Fondférmégenhet 6775 452 100,0
Not 3 Férandring av fondférmégenheten, tkr

2021 2020
Fondférmoégenheten vid drets borjan 6100 147 5786 808
Andelsutgivning 148 622 142197
Andelsinlésen -582 226 -417 036
Periodens resultat enligt resultatrékning 1108 209 588 178
Fondférmdgenheten vid drets slut 6775 452 6100 147
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Uppféljning av fondens hdllbarhetsarbete

Navigera Aktie 2 tar hansyn till icke-finansiella faktorer det vill séga miljd, socialt ansvar och bolagsstyrming
(ESG), d& det kan vara ett vardefullt sétt att identifiera risk och avkastningsmajligheter for vara
investeringar. Som en del av strategins bottom-up investeringsprocess har Goldman Sachs Asset
Management, som férvaltar fonden, Iénge analyserat och beddmt ESG faktorer, sérskilt inom
bolagsstyring. P& sddant satt sékerstdller fonden sitt starka fokus pd kvalitet och I&dngsiktighet samt att
strategin vanligtvis avstdr fréin industrier som till stor del betraktas som ohdéllbara. Goldman Sachs Asset
Management tror inte att det finns en avvégning mellan starka ESG-egenskaper och avkastning, utan
tva@rtom, investeringsteamet forsdker analysera ett foretags ESG-praxis dd det pd ett meningsfullt sétt kan
minska riskerna och férbattra avkastningen.

Information om EU:s taxonomi fér miljdmadssigt hallbara verksamheter
EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar fill att etablera gemensamma kriterier fér miljidmassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska deft fér varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar férenliga
med taxonomin.

Taxonomin héller p& att utvecklas och kriterier fér samtliga miljiomal &r &dnnu inte klara. Det saknas ocksd
en fastslagen berdkningsmodell fér hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med
tfaxonomin. De bolag som fonden investerar i har dnnu inte bérjat rapportera i vilkken utstréckning som
deras verksamhet ar férenlig med EU-taxonomin. Darfér beddmer fondbolaget att det i dagslaget inte ér
mojligt att IdGmna fillférlitiga uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med
faxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande skada”, som innebdr att investeringar som bidrar fill
etft hdllbarhetsmdl samtidigt inte far innebdra betydande skada fér ndgot annat hallbarhetsmal.
Principen "orsaka inte betydande skada"” &r endast tillimplig p& den del av fonden som utgors av
investeringar som antingen r&knas som hdllbara enligt férordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den aterstdende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér miljdmdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvdnts for att integrera hdllbarhetsrisker, framja miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mail:

Fonden har valt in

Fonden har ingen exponering mot energisektorn sdsom gas eller kol d& det tenderar att bestd av féretag
som inte ar bra f&r miljdn. Fonden har i stdllet valt att investera i féretag som vi fror kommer ligga i
framkant ndr det gdller att leverera héllbara 16sningar, samtidigt som de matchar investeringsfilosofins
krav pd kvalitet och évertygande varderingar. Detta forklarar fondens dvervikt i hélloar energi som kan
hanféras fillinnehav inom férnybar energi som NextEra Energy (US) och EDP Renovavies (Porfugal).
Forvaltningen av Aktie 2 bygger p& en tematisk inriktning med bolag som drar nytta av
millenniegenerationens konsumtionsmdonster. Eftersom den generationen efterfrdgar hélloarhet och satter
press pd foretag att anvanda sig av mer koldioxidneutrala metoder, forvantar sig forvaltaren att NextEra
och EDP med deras ledande positioner pd sina respektive marknader kommer gynnas.

Fonden har valt bort
I mars 2021 inférde strategin formella uteslutningar i sin screeningprocess och fonden har dven héjt sin
héllbarhetskategorisering till Artikel 8 enligt SFDR. Fonden utesluter féretag med:

e Mer dn 10 % intéktsexponering mot féljande sektorer: Tobak, pornografi, f&ingelser i vinstdrivande
syfte, produkfion och handel med palmolja, kol och civila skjutvapen.
e Mer an 1 % intdkisexponering mot arktisk olja och utvinning av oljesand.
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e All exponering moft k&rnvapen och kontroversiella vapen.

Fonden férvaltas genom en bottom-up investeringsstrategi och fokuserar frémst pd att bedéoma det
underliggande vérdet av ett bolag och soker aktivt efter bolag som kan bidra med en héllbar
avkastning. Féretag som uppvisar gt engagemang fér milion, svaga arbetsmetoder och ddlig
bolagsstyrning tfenderar att visa en begrénsad uppsida enligt férvaltartarens analysmodeller. For aft
utveckla investeringsprocessen har investeringsteamet integrerat vasentliga ESG-faktorer i
investeringsbesluten, vilket har méjliggjort att det gér att genomféra I6pande évervakning av ESG-
faktorer b&dde p& aktie och portfélinivd. Genom att anvénda Goldmans Sachs Asset Management
proprietdra portféljkonstruktion och riskverktyg ér det IGttare for investeringsteamet att analysera ESG-
faktorer for strategin och simulera effekten av potentiella affdrer. Den kan Gven méta matt som
exempelvis koldioxidintensitet pd en I6pande basis.

Exempel pd féretag som fondens underliggande innehav har valt bort under 2021:

Under dret har fonden beslutat aft avyttra ett innehav baserat pd& redovisnings och styrningsproblematik.
Fonden var investerad i en bank som tillhandahdller studieldn och andra finansiella tjgnster. Under 2021
kom det nyheter om bolaget och deras redovisningsmetoder inom bankverksamheten som skapade oro.
Investeringsteamet beslutade att ta upp det med ledningen for att forstéd det bakomliggande faktorerna
och verksamhetens strategi framover. Investeringsteamet var dock inte sérskilt ndjda med ledningens
forklaring och beslutade att sdlja innehavet d& man tappade tron pd ledningen.

Fondbolaget har paverkat

Goldman Sachs som foérvaltar fonden har ett globalt team som kombinerar expertis frén deras
dedikerade Global Stewardship Team samt olika investeringsteam. Fondbolaget fror att engagemang
med ledningsgrupper dr en viktig komponent i analysprocessen och dr avgdérande for
investeringsbesluten. Det ger unika insikter om ledningen, aff&rsmodellen, finansiella resultat, strategi och
framtida affdrsutsikter. Goldmans investeringsteam genomfoér tusentals moten per dr, inklusive besdk hos
foretagen, kunder, leverantérer och konkurrenter. Under dessa méten diskuteras en rad frdgor och
problem fér att verkligen forsdka forstd verksamheten battre. Engagemang med ledningsgrupper
innehdller diskussioner relaterade fill ESG frdgor, men dven andra frdgor. Generellt sett dr syftet med att
engagera sig i ESG-frégor att samla information, beddma ansvarsskyldighet och uppmuntra férandring
genom att anta bdsta praxis. Dessa moten kan ocksd vara ett tillfdlle att diskutera vikten av en héllbar
affarsmodell.

Utdver den pdverkan som genomférs av Goldmans olika investeringsteam runt om i varlden fokuserar
Global Stewardship-teamet pd ett proaktivt, resultatbaserat engagemang i att férséka framja bdsta
praxis. PaAverkan frdn Global Stewardship-teamet inkluderar brev som skickas till féretagens ledning,
personliga méten eller via telefonsamtal. Global Stewardship-teamet héller, féljer och rapporterar om
hundratals méten arligen.

Exempel pd féretag som fonden har paverkat under 2021:

Fonden &r investerad i eft brasilianskt IT-féretag som arbetar med att underl@tta digitalisering och e-
handelsméjligheter fér mindre féretagskunder samt individer som startar eget féretag i Brasilien. Innan
investeringen hade fondbolagets Global Stewardship team haft kontakt med féretaget angdende ESG-
fragor (inklusive rapportering) en dialog som féretaget var valdigt dppna fér. Dessutom har féretaget ett
starkt fokus pd sociala frdgor och holl i ett program som hette "Girls Who Code'™ under 2020, programmet
fokuserar p& att utveckla kvinnliga programmerare. Programmet hade ca. 1 000 registrerade, vilket var
310 % fler an foregéende &r. Utbver det positiva agerande frén foretaget att forbdttra sin rapportering,
har interaktionen med ledningen kring ESG-frégor ocksd starkt investeringsteamets évertygelse om
ledningens kompetens att leda féretaget framdat. Ledningens fokus pd& ESG-frdgor och publicering av
fristdende ESG-rapportering dr ett bevis pd I&ngsiktighet, vilket gér hand i hand med fonden strategi.



Navigera Aktie 2

Ett annat innehav i portfolien ar ett amerikanskt bolag som verkar inom férnybar energi, dar
investeringsteamet har f&tt bolaget att éka sin klimatrelaterade rapportering. Féretaget ér ledande inom
férnybar energiproduktion. Dock identifierade investeringsteamet att féretaget inte avsldjar sin Scope 2-
utsldppsdata. Det var Global Stewardship Teamet tillsammans med medlemmar inom investeringsteamet
som hade samtal med féretaget i oktober 2020 och uppmuntrade féretaget om att redovisa dessa
uppgifter. | sin senaste hallbarhetsrapport utdkade féretaget sin rapportering till att omfatta bdde Scope
2 och Scope 3 utsl@pp. Fonden har &ven haft uppfdljning med ledningen under september 2021 och
diskuterat féretagets nuvarande mal for utsidppsminskningar samt uppmuntrat att sétta ett Idngsiktig mal
utéver det nuvarande malet som I16per till 2025.

Overgripande kommentarer om hdllbarhetsarbetet

Under 2021 har nya regler kring hdllbarhet trétt i kraft vilket bland annat lett till att fonden klassificerats
som en ljusgrén, artikel 8, fond enligt EU:s Disclosureférordning. Ytterligare information enligt reglerna och
fondens hdllbarhetsprofil finns att I&sa i informationsbroschyren.

Navigera foljer Fondbolagens férenings riktlinjer avseende hdllbarhetsinformation. Standarden har gjort
det enklare for véra kunder att jdmfoéra vara olika fonders inriktning inom hdélloarhetsarbetet. Navigeras
héllbarhetsarbete rapporteras I6pande till styrelsen i fondbolaget och foljs upp Arligen av risk- och
compliancefunktfionen.

Fondens aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden mats genom mattet aktiv risk (eng. tracking error). Aktiv risk méter hur fondens
historiska avkastning har varierat i férhdllande till sitt jamforelseindex. Mattet aktiv risk berdknas genom att
md&ta skillnaden mellan fondens avkastning och j@mforelseindexets avkastning baserat p&d manadsdata
frdn de tva senaste dren. En I&g akftiv risk indikerar att fonden avvikit lite frén index och en hdg aktiv risk
indikerar det motsatta. Fonden bedriver en aktiv férvaltning i forndllande till relevant jamforelseindex.
Fonden vdljer ut de innehav som anses ha stérst mojlighet att dver tid uppnd en god riskjusterad avkastning
relativt sitt jamforelseindex. Fondens mdalsattning ar att dver tid dvertraffa sitt jmfoérelseindex. Fondens
j@mforelseindex, som dandrades i september 2021, & MSCI ACWI Growth Index (Total Return Net)
denominerat i SEK. Fonden hade tidigare ett sammansatt jdmforelseindex som bestod av 70 procent MSCI
AC World Net och 30 procent SIX Portfolio Return Index (SIXPRX). Fondbolaget beddmer att det nya
j@mforelseindexet bdattre  dverensstdmmer med fondens placeringsinrikining med avseende pd
tillgdngsslag, marknad samt avkastnings och riskprofil.

Effersom jamférelseindexet ér nytt sedan september 2021, har fonden darfér ej historik for att berdkna 24
mdnaders aktiv risk.
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Tillaggsupplysningar

Ersattningar

Fondbolaget folier I16pande upp dess ersattningsystem i forhdllande till dess erséttningspolicy. Utfallet av
uppféliningen rapporteras till fondbolagets styrelse. 2021 ars uppfdlining visar att fondbolagets
ers@ttningssystem dverensstémmer med dess ersattningspolicy.

Samtliga belopp som anges nedan ar exklusive pensionsavsattningar, och exklusive sociala avgifter.

Ersattningar (Vardepappersfonder)

Belopp i kr Antal personer

Utbetalda erséttningar till samtliga anstdllda 2021

Fast ersattning 11893267 12

Utbetalda ersdttningar till sérskild reglerad personal 2021

a) anstélida i ledande strategiska befattningar, 5842 643 4

b) anstéllda med ansvar fér kontrollfunktioner,

c) risktagare, och 6 449 443 5

d) anstdllda vars totala erséttning uppgdr till, eller dverstiger, den totala
ers@ttningen till ndgon i den verkstdllande ledningen.

Ingen rérlig erséttning utgadr till anstallda i fondbolaget.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna drsberdttelse har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vdardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de
rekommendationer som utfardats av Fondbolagens Fdrening. | &vrigt tillédmpas bokféringslagens
bestdmmelser i filldmpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vérderas fill marknadsvdrde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning &r missvisande fér fondbolaget faststdlla vérdet pd objektiva
grunder enligt allmént vedertagna varderingsprinciper.

Vid vdrdering av OTC-derivat faststdlls ett marknadsvérde baserat pd allmant vedertagna
varderingsmodeller sésom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststéllda fondandelsvérdet frén respektive
forvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdljer Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilkken
redovisas i fondens informationsbroschyr.
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Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det gdéller framtagande av nyckeltal.
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Styrelsen i Navigera AB

Stockholm den 19 april 2022

Cecilia Lager Rikard Andersson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Glenn Nilsson Niklas Soderstrom
Styrelseledamot Verkstallande direktér

Vér revisionsberdttelse har avgivits den 19 april 2022

Deloitte AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor



