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Sammanfattning

Bland de bolag som hittills rapporterat for kvartalet har kursrérelserna varit relativt stora

Taiwan Semiconductor, Prologis, ABB och Intuitive Surgical fick positiva reaktioner pa sina AVkaStning (%)
kvartalsrapporter, medan UnitedHealth och ASML mottog mer negativa Eond WTD YTD
Vi deltog inte i ndgra emissioner forra veckan, men minskade vart obligationsinnehav i bolaget Ruth Core Nordic Credit 040 6,00
Corem . .
Naventi Defensiv Flex 072 1048
= Naventi Balanserad Flex 118 14,83
Forvaltarkommentar
Naventti Offensiv Flex 185 23,33
Ay OMXS30 037 1136
Pa indexniva foll det japanska indexet Nikkei225 0,26 %, kinesiska HangSeng-indexet noterade Varldsindex (SEK) 211 2520

en nedgang om 1,10 %, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan pa plus 2,51 %. Det
breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en uppgang om 1,50 %, medan det svenska
storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa plus 0,37 %. Samtliga index redovisas i svenska kronor.

Rapportsésong ar i gang och infér denna kvartalsperiod har férvantningarna succesivt kommit ner
generellt sett. Bland de portfoljbolag som hittills rapporterat har kursrérelserna varit relativt stora, vilket
indikerar att marknaden haft svart att estimera utfallen.

Halsovardsbolaget UnitedHealth visade positiv vinst och omsattningstillvéxt, men straffades pa en
svagare prognos i sparen av kostnader. Aven teknikbolaget ASML straffades pé liknande grunder, dér
kvartalet i sig var positivt men prognos och orderbok justerades ner.

Den negativa reaktionen for ASML spreds till 6vriga teknikbolag, men svagheten var framfér allt
kopplad till smartphone- och pc-segmentet, medan Al-sidan fortsatt ar stark. Detta bekraftades aven i Infor veckan

samband med Taiwan Semiconductors rapport som overraskade positivt och steg nastan 10 %.
= Torsdag, PMI
Utanfor tekniksektorn noterades kursuppgangar for vara portfoljpolag Prologis (fastighetsbolag), ABB

och héalsovardsbolaget Intuitive Surgical. Belaggningsgraden ar stabil for Prologis och éversteg 96 %
samtidigt som prognosen for intjaningen hojdes nagot. ABBs svagare utveckling inom segmentet
automation vagdes upp av elektrifiering dar ordertillvaxten 6kade med 10 % och de ser 6kande
efterfragan i sparen av utbyggnad av Al.

Rantor

Denna vecka bekraftade forra veckans snabbestimat av den svenska inflationen och vi fick

aven uppdaterade arbetsldshetssiffror som visar pa fortsatt 6kning. En hogre arbetsloshet dkar
sannolikheten for att Riksbanken genomfor en dubbelsankning pa 50 baspunkter vid nasta mote i
november. Detta aterspeglas ocksa i marknadsprissattningen, dar sannolikheten for en sankning pa
50 baspunkter nu bedéms vara storre an for en sankning pa 25 baspunkter. Internationellt har ECB

sankt rantan med ytterligare 25 baspunkter, vilket &r den tredje sankningen i ar. Marknaden forvantar AHOkermg
sig fortsatta rantelattnader fran ECB fram till mitten av 2025. Aktie Ranta
P& kreditmarknaden &r laget betydligt lugnare, d& manga bolag befinner sig i sina 'black-out-perioder Ruth Core Nordic Credit 0%  100%
infor rapportsdsongen, vilket begransar emissionsaktiviteten. Vi deltog darfor inte i nagra emissioner Naventi Defensiv Flex 27%  73%
under veckan. Daremot valde vi att minska var position nagot i fastighetsbolaget Corem, som delvis .

Naventi Balanserad Flex 53%  47%

har exponering mot Kista i Stockholm. Detta beslut togs i och med tidigare rykten om att Ericsson
dvervager att [lamna sina nuvarande lokaler i Kista (delvis Agda av Corem), vilket potentiellt skulle Naventti Offensiv Flex 97% 3%
kunna géra omradet mindre attraktivt aven for andra foretag och pa sa satt skapa en negativ spiral for

fastighetsagarna i omradet.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



