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Placeringsinrikining

Fonden &r en specialfond. Fonden mdalsattning dar att Iangsiktigt vertraffa sitt jdmforelseindex. Fondens
j@Gmforelseindex ar MSCIl World AC TR Index i SEK. Fonden &r en fondandelsfond som investerar mellan 60
och 100 procent av fondens varde i andra akfierelaterade fonder. Fonden har dven mdojlighet att géra
direktinvesteringar i andra finansiella instrument &n fondandelar med upp till 40 procent av fondens varde.
Fonden har en inrikining mot den globala aktiemarknaden. Vid férvaltningen av fonden stdlls
héllbarhetskrav med avseende pd fondens placeringar. Fondens medel ska inte placeras i tilg&ngar dar
forvaltaren eller emittenten inte har ett fillkdcekligt héllbarhetsarbete och dérmed inte hanterar sina
hdllbarhetsrelaterade risker p& ett fillfredsstéllande sétt. Urvalet av fonder sker enligt en val utarbetad
process som syftar till att valja de ldmpligaste fonderna med beaktande av bl.a. de hdllbarhetskriterier som
uppstdalls i férvaltningen. Etft kriterium i beddmningen &r huruvida investeringen &r férenlig med vedertagna
internationella normer om miljé, manskliga rattigheter och arbetsvillkor.

Marknadens utveckling

Det gdngna dret blev ett imponerande ar fér bdde ekonomin
och bérsen. Global BNP véxte med 5,9 procent under 2021, dér
USA vaxte med 5,6 procent, Europa med cirka 5,3 procent och
Sverige cirka 4,6 procent.

Globala bdérserna praglades av stark avkastning och extrema
rérelser. | USA steg S&P 500 med 29 procent, i Europa STOXX 400
steg 26 procent och hdr i Norden sténgde VINX Benchmark upp
30 procent och svenska storbolagsindexet OMXS30 var upp hela
33 procent.

Det mesta av den uppgdngen kom redan under forsta halvéret,
dar dret inleddes p& den positiva sidan med ett cykliskt och
vardedrivet rally pd aktiemarknaderna. Varlden skulle dppna upp
i och med utruliningen av vaccin. Andra halvéret var betydligt
knivigare och utvecklingen tog en ny rikining i och med
infroduktionen av delta-varianten av Covid-19 viruset. Tillvaxt och
efterfrégan foll tiloaka och osdkerheten praglade marknaderna
over lag. Uppgdngen mattades av och osdkerheten férblev kvar
dd viktiga drivkrafter gradvis tappade momentum. En annan av
dessa drivkrafter var den ekonomiska politiken, som var extremt
expansiv, bdde penningpolitiskt och finanspolitiskt.  S&val
centralbanker som regeringar boérjade nu planera fér att
"normalisera” politiken igen. Varlden ar dock aldrig svart eller vitt
utan det kommer fortsaft att finnas massor med likviditet och ur
eft historiskt  perspektiv  &r réntorna  fortfarande  ladga.
Budgetunderskotten kommer fortsatt existera under 2022. Men

Utveckling index 2021

Lokal Svenska
valuta kronor
SIX PRX 39.34% 39.34%
OMXS30 32,70% 32,70%
MSCI USA 26,45% 39.06%
MSCI Europe 25,13% 28,16%
MSCI China -21.72% -13.92%
MSCI Emerging Markets -2,54% 717%
MSCI Asia Pacific -2,90% 6,78%
MSCI World 21,82% 33,96%
MSCI AC World 18,54% 30,35%
OMRX T-bill -0,22% -0,22%
OMRX T-bond -1,25% -1,25%
Valutor
Utveckling Kurs
2021 2021-12-31
EUR/SEK 2,43% 10,2938
GBP/SEK 8,90% 12,242
USD/SEK 10,05% 9,0542

mdnga centralbanker, framfér allt Federal Reserve, bérjade signalera hdjningar, en avveckling av
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tilgéngskdépen, till och med atstramningar. Det ar som oftast riktiningen som &r det vasentliga for
marknader.

Det har varit stora svéngningar i den globala efterfrdgan under 2021, mer dn vad det flesta ekonomierna
och branscher klarade av. Flaskhalsar av alla slag dok upp pd mangder av marknader som forblev djupare
och l&ngre &n vad de flesta réknat med nér pandemin slog till 2020. Trots att det skeppas fler halvledare
och containrar nu é&n innan pandemin uppstod det brister. Vilket visar att efterfrdgan var extrem pd just
varor under dret, till skillnad frén tiénster som har blivit lidande pd grund av bland annat "lock-downs”.
Flaskhalsarna har skapat obalans i ekonomin och inflationstakten har tagit nya toppnivéer under &ret, mest
uttalat i den amerikanska ekonomi dér inflationen kom in p& 7 % i Arstakt fér december. Det blev allt svarare
for centfralbanker att beskriva inflation som eftt fillfalligt ("transitory”) fenomen. Innan dret var slut hade
mdnga centralbanker, mest noterbart Fed, tvingats signalera en stramare penningpolitik. Det fanns ocksd
en del frégetecken vad gdller efterfrGgan nér hushdllensekonomi &terigen stressades av en ny vag av
Covid-19 vid som fick bendmningen Omikron. Trots virusoro, inflation, flaskhalsar och skevheter i utbud och
efterfrGgan har féretagens vinster, i det flesta regioner och branscher, 6kat kontinuerligt under hela dret.
Det var férst mot slutet av dret man kunde bérja se en del trotthetstecken, men dé 1&g forvéntningarna pd
en vinsttillvaxt 2021 pé& 40 - 50 procent. Vinstcykeln har p& alla métt varit extrem den hér gdngen.

En av de stérsta osdkerheterna under 2021 var Kina. Under sommaren stod det klart att regimen, under den
nya devisen "Common prosperity"” gjorde ett regimskifte — en omfattande regleringsvag av flera branscher,
och stora atstramningar av en ohdllbart kredit- och byggcykel var nyckelkomponenter. /Z\’rgdrderno slog
hart pd tillvaxten viket medférde att Kinas myndigheter backade och gjorde gradvisa lGttnader.

Den vaxande osdkerheten pd marknaden har dock synts pd radntemarknaden. Trots stigande inflation, Feds
tapering och rantehdjningar frén flera centralbanker toppade den Idnga amerikanska réntan redan i varas
pd& 1,75 procent, och I&g sedan och slog i ett intervall mellan 1,30 och 1,70 procent, med en allt flackare
avkastningskurva.

Infér 2022 stér den globala ekonomin fér ett antal utmaningar som en hog inflation som antigen ar
6vergdende eller mer uthdllig, en god tillvéxt men dér omikron kan sétta kdppar i hjulen och slutligen
cenfralbanker som riskerar att gé& for hért fram beroende pd synen pd inflationen och styrkan i den globala
expansionen.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick upp med 25,30 procent under aret. Fondens jamforelseindex, MSCI AC World
Index (SEK) steg med 30,71 procent under motsvarande period.

Fondférmdgenheten dkade frdn 1,3 miliarder kronor vid drets borjan till 2,2 miljarder kronor vid drets slut.

Kommentarer till fondens utveckling

Montanaro Better World Fund var den stérsta bidragsgivaren fér fondens totala avkastning som uppgick fill
25,30 procent under dret, fonden hade en avkastning pd 30,5 procent. Navigera Global Change tre andra
innehav utvecklades ocksd val sett till total avkastning. Stewart Worldwide Sustainability Fund, Liontrust
Sustainable Future Global Growth och WHEB Sustainable Impact avkastade 30,5 procent, 28,0 procent
respektive 25,4 procent under Aret. Vilket var en stark bidragande faktor bakom fondens totala avkastning.
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Nyckeltal 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 21855 1293,6 752,3 388.8 155,6 46,4
Andelsvarde, kr 208,44 166,35 150,74 118,35 119,73 106,38
Antal utestdende andelar, 1000-tal 10 485 7776 4991 3285 1300 437

Utdelning per andel, kr - - - - - -
Totalavkastning per ar, % 25,30 10,36 27,36 -1.14 12,55 6,38'

Avkastning j@mforelseindex, % 2 30,71 2,18 33,32 -1,67 11,59 -

Genomsnittlig drsavkastning

24 % 17,59 18,56 12,21 5,48 - -
5ar % 14,40 11,89 12,33 6,89 - -
Riskmatt

Totalrisk (24r) 12,77 13,41 13,70 12,92 - -
Omsdttningshastighet

Omsattningshastighet, ggr 0,00 0,51 0,00 0,60 0,12 -
Omsattning genom ndrstéende vérdepappersinstitut, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Kostnader*

Forvaltningsavgift, % ¢ 1,72 1,75 1,75 1,75 11,75 1,75
Arig avgift, % 2,28 2,33 2,42 2,53 2,47 2,553

Férvaltningskostnad for

- engdngsinséttning 10 000 kr, kr 193,47 176,40 206,35 186,39 188,34 -
- 16pande sparande 100 kr per manad, kr 12,02 11,82 12,13 11,56 11,80 -
Ins&ttnings- och uttagsavgifter, % 0 0 0 0 -
Transaktionskostnader, kr 0 0 0 22015 33 542 -
Transaktionskostnader, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 -
Hogqu fasta f9rvg|fn|ngsovg|ff for fonder som 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00

placeringar gors i, %

Hoégsta rérliga férvaltningsavgift fér fonder som 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00

placeringar gors i, %°

1) Avser perioden 2016-06-21 - 2016-12-31

2) Jamforelseindex: MSCI AC World TR Index SEK

3) Uppskattad érlig avgift fér 2016

4) Avser kostnader for de senaste tolv méanaderna

5) Avser prestationsbaserad avgift

6) Fonden har en fast avgift pd 1,45% sedan 2021-12-01
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Risker
Fondens mdlsattning ar att i alla situationer ha en

vdlbalanserad  risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i aktfier innebdr risk  fér stora
kurssvéngningar ("Marknadsrisk”). Eftersom

fonden placerar i fillgdngar utanfér Sverige
pdverkas den av férandringar i valutakurser
("Valutarisk™). Majligheten att  anvanda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medfdra att risken i fonden dkar. Denna méjlighet
har dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Navigera Global Change dr en fondandelsfond
och den storsta risken &r marknadsrisken dé
fonden har stérre delen av sin exponering mot
aktiemarknaden. Fondens innehav &r prissatta i
olika valutor, fonden har darfér en valutarisk
frémst mot euron och den amerikanska dollarn.

Risken i fonden foljs Ibpande upp genom att den
absoluta risken i fonden mdats och foljs upp. Den
absoluta risken mats primart genom
standardavvikelse i fonden, vilkket &r fondens
riskbeddmningsmatt. Den efterstrévade
standardavvikelsen fér fonden ligger i intervallet
7-20 procent matt dver rullande 24-mdnaders
perioder. Fondens  standardavvikelse  vid
utgdngen av a&r 2021 uppgick till 12,77 procent.
Vid drsskiftet uppgick fondens riskklass till 5 av 7.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvandas i fonden i
syfte aft effektivisera férvaltningen, sénka
kostnader och risker i férvaltningen samt som
ett led i placeringsinriktningen. Fonden fér
anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat. Fondbolaget mater dagligen den
sammanlagda exponeringen for fonden
genom &Gtagandemetoden.
Atagandemetoden berdknar de av fondens
exponeringar som uppkommer genom
anvdndning av derivat. Fonden har dock inte
under perioden frén det att den startade
anvant sig av ndgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

N&r andelar innehas i fonder far fondbolaget
normalt filbaka en Viss andel av
férvaltningsavgiften i den underliggande fonden.
Deftta belopp fillfaller fonden i sin helhet.

Resultatrakning, tkr

Not 2021 2020
Intékter och véardeférandring
Vdardeférdndring pd fondandelar 420 507 132 404
Ovriga intékter 1 3341 802
Valutakursvinster- och férluster, netto -2 999 2379
Summa intdkter och vérdeférdndring 420 849 135 585
Kostnader
Férvaltningskostnader -29 826 -16 729
- varav erséttning till fondbolaget -29 826 -16 729
Rantekostnader -90 -33
Ovriga kostnader - -168
Summa kostnader -29 916 -16 930
Arets resultat 390 933 118 655

Not 1 Ovriga intékter avser erhdllen rabatt pd férvaltningsavgiften i underliggande

fonder.

Balansrakning, tkr

Not 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Fondandelar 2108 047 1246 348
, mweow rasws
Bankmedel och &vriga likvida medel 79 329 50 645
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 849 349
Summa tillgangar 2188 226 1297 341
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -2618 -1 855
Ovriga skulder -105 -1 868
Summa skulder -2723 -3723
Fondférmégenhet 3 2185 503 1293619
Poster inom linjen Inga Inga




Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

% av
Antal  Marknadsvdarde, tkr  fondformégenheten
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
FS STEWART WW SUST B, Storbritannien, USD 38 804 279 747 193 34,19
LIONTRUST-SUST FUT GB GRW-B8, Irland, USD 3507778 541 898 24,80
MONTANARO BETTER WRLD-EURDIS, Ifand, EUR 19 648 002 422 027 19,31
WHEB SUS IMPC-C USD, Irland, USD 370 695 396 929 18,16
Summa fondandelar 2108 047 96,46
Summa vdrdepapper 2108 047 96,46
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte dr finansiella instrument 77 456 3.54
Fondférmégenhet 2185 503 100,0
Not 3 For&ndring av fondférmdégenheten, tkr
2021 2020
Fondférmégenheten vid drets bdrjan 1293619 752 257
Andelsutgivning 716317 526 075
Andelsinlésen -215 365 -103 369
Periodens resultat enligt resultatrdkning 390 933 118 655
Fondférmdgenheten vid drets slut 2185503 1293619




Navigera Global Change

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden &r en fondandelsfond med héllbara investeringar som mal. Mélet ar att Gvertraffa
j@mforelseindex vad det gdller b&de avkastning och hdllbarhetsprofil. | urvalet av fonder ar det darfér
avgérande att investera fondens medel i fonder med héllbara investeringar som mal dar
paverkansarbete &r en del av processen. Fonden vdljer enbart in fonder som investerar i féretag som
tillhandahdller 16sningar pé& hallbarhetsutmaningar som faller inom vissa hdllbara investeringsteman som
exempelvis gronenergi, resurseffektivitet, hdllbara transporter, utbildning, hdlsa och sdkerhet. Vi screenar
alla innehav samt potentiella investeringar i b&de Sustainalytics och Qblues proprietdr tfredimensionell
kvantitativa modell.

Under 2021 inledde Navigera ett samarbete Qblue Balanced vilket har gett oss tillgéng till p& unika data
gdllande hdllbarhetsbeddmning som bygger p& en proprietdr tredimensionell kvantitativ analys. |
analysen beaktas bland annat bolagets nivd pd utsldpp av vaxthusgaser, bolagets ESG-ranking inom
den fér bolaget relevanta branschen och bolagets bidrag fill att uppfylla FN:s 17 globala mal fér héllbar
utveckling. Samtliga investeringsalternativ tilldelas ett delbetyg baserat pd hur vél bolaget uppfyller
hdllbarhetskriterierna i respektive dimension. Varje delbetyg viktas darefter samman fill ett slutligt
héllbarhetsbetyg. Hallbarhet &r en central del av investeringsprocessen. Dar vi screenar alla innehav samt
potentiella investeringar i bade Sustainalytics och Qblues proprietdr tredimensionell kvantitativa modell.

Fyra kvartalsvisa screeningar genomforts under dret for att identifiera bolags eventuella évertrédelser mot
internationella normer och konventioner. Screeningen genomfoérs av extern part, Sustainalytics. Lopande
uppfdlining av utfallet har gjorts vid mdten med férvaltare och dérefter dokumenterats. Aven fyra
screeningar har genomférts fér att méta hur mycket av varje bolags omsdttning som kommer frén
kontroversiella sektorer. Féljande kontroversiella sektorer genomsdks; vapen, alkohol (produktion och
distribution), tobak (produktion och distribution), spel, pornografiskt material, fossila branslen, karnkraft
samt kol. Ar omséttningen hdgre én fem procent mdste utvald férvaltare motivera bolagets existens i
fonden.

Information om EU:s taxonomi fér miljémdssigt hdllbara verksamheter
EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljdomassigt
hdllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det fér varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar férenliga
med faxonomin.

Taxonomin hdller p& att utvecklas och kriterier fér samtliga miljiomal ér &dnnu inte klara. Det saknas ocksd
en fastslagen berdkningsmodell f&r hur stor andel av fondens investeringar som &r férenliga med
taxonomin. De bolag som fonden investerar i har dnnu inte bdrjat rapportera i viken utstradckning som
deras verksamhet ar férenlig med EU-taxonomin. Darfér beddmer fondbolaget att det i dagsléget inte ér
mojligt att IGmna fillférlitiga uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med
tfaxonomin.
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Metoder som anvdnts for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden har valt in

Alla innehav i fonden har en tydlig hdlloarhetsprofil. Forvaltarna ska ha en dokumenterad process for hur
de analyserar féretag med avseende pd miljo, mdnskliga rattigheter och arbetsvillkor. Alla féretag i de
underliggande fonderna vdljs in p& grund av positiv screening. Fonderna investerar i féretag som
tilhandahdller 16sningar pd& héllbarhetsutmaningar som faller inom vissa hdllbara investeringsteman som
exempelvis gronenergi, resurseffektivitet, héllbara transporter, utbildning, hdlsa och sdkerhet. For att ett
bolag ska kvalificera sig fér investering har férvaltarna som policy att minst hdlften av foretagets intékter
kommer frén produkter och tjénster med positiv social och/eller miljdpdverkan.

Exempel pd féretag som fondens underliggande innehav valts in under 2021:

Centene

Centene, som d&r en vardorganisation som tillhandahdller sjukférsakringar och relaterade tjanster fill
individer, féretag och statliga program i USA. Med fokus pd& oférsdkrade personer samt att hjdlpa individer
som inte har r&dd med férsékringar, att f& ned kostnaderna s& dem har rad att bli férsakrade. Foéretaget
har ett sarskilt fokus pd tillgdng till vérdebaserade hdlsovardstianster for fattiga och utsatta samhdllen
6ver hela USA. Medicaid och Health Insurance Exchange (HIX) mojliggér tilgdngen till halsovard for
I&ginkomsttagare och underfinansierade statliga planer. Centene ar relativt unik i sin formdga att hjdlipa
dessa grupper. Centenes erbjudande stoder FN:s héllboara mal, speciellt mé& 3 som maojliggér tillgang Hill
halsovardstianster i USA och sarskilt for missgynnande samhdllen. WHEB Sustainable Impact, vilket ar ett
innehav i portfélien, har raknat att per 1 milion pund investerad s& hjdlper man 20 personer med sjukvard.

Trex

Trex &r varldens storsta ftillverkare av hégpresterande komposittrd och réckesprodukter. Féretaget valdes
in i fonden pd grund av styrkan i dess positiva pdverkan och miliomdssiga engagemang. Majoriteten av
foretagets produkter ér miliovanliga och tillverkade i en egen process som kombinerar &tervunna fréfibrer
och &tervunnen plast. P& grund av det hér hjdlper Trex till att &teranvénda plastavfall och detta hindrar
plast fr&n att hamna pd miljdskadliga platser som till exempel i havet. Deras produkter anvander en
enorm mdngd av plastavfall: det genomsnittliga Trex-ddcket p& ca 500 sg. ft innehdller 140 000
Atervunna plastpdsar. Vilket ar valdigt positivt i kampen mot plastavfall. Féretaget fick valdigt hdga
podng inom miliddelen av den underliggande forvaltarens egenutvecklade hdllbarhets modeller.

Fonden har valt bort

Medan fondens primdra fokus ligger pd& aft hitta fonder som &r exponerade mot I6sningar p&
hdéllbarhetsutmaningar och I&ngsiktiga transformativa teman, begrdnsas eller helt undviks ocksa
investering i féretag som ar exponerade mot aktiviteter som skadar samhdallet och miljén. Investeringar i
klusterbomber och personminor ar férbjudna. Fortsattningsvis, har de underliggande férvaltarna interna
trosklar gdllande fér hur stor del av omsattningen som kommer fréin ohdllbara och oetiska afférsaktiviteter.
HOgst 5 % av eftt foretags totala omsattning far komma ifrén exempelvis tobak, spel, fossila branslen och
vapen.

For att forsGkra oss om att bolagen lever upp till kraven gérs en granskning av alla underliggande innehav
varje kvartal. Fortsattningsvis, investerar fonden inte i bolag som krénker internationella normer.
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser sdsom FN Globall
Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag som rér frdgor om miljié, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och afférsetik.
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Exempel p& féretag som fondens underliggande innehav har valt bort under 2021:

Trimple

Trimple, som ar ett tech bolag med fokus p& hérdvara, mjukvara och tjidnster. Féretaget producerar
avancerade plats baserade mjukvaruldsningar och anvander deras expertis inom GPS, laser, och opftik
for att fillhandahdlla 16sningar inom ménga branscher. Foretaget klarade inte kraven i var
investeringsprocess eftersom det bryter mot vért etiska ramverk. Eftersom mer &n 10 % av intékterna foér
Trimble kommer frdn olja, gas och militéra kontrakt. Trimble hjdlper féretag inom olje och gasindustrin
bland annat med seismisk prospektering och I6sningar som goér det mojligt for ett borrteam att snabbt
installera r&tt utrustning. Det ar vasentligt for resursutvinning och som en konsekvens bidrar inte Trimple till
en battre varld. Dessa produkter innehdller &ven en GPS-motor som spdrar signaler for militéra
lokaliseringstj@inster och som kan anvdndas pd& missiler.

Fondbolaget har paverkat

Eftersom Navigera Global Change dr en fond i fond gors ingen direkt bolagspdverkan. Det
underliggande innehav som valts &r dock endast fonder och férvaltare som jobbar I&dngsiktigt med
paverkansarbete, vilkket uppmanas och uppmuntras. Férvaltarna arbetar med bolagspdverkan i egen
regi, sGvdal som tillsammans med andra investerare, genom att résta pd bolagsstdmmor och delta i
valberedningar. Bolagspdverkan ér del av fondens forvaltningsfilosofi och ndgot vi anser dr viktigt for
héllbara investeringar.

Exempel pd foretag som fondens underliggande innehav har péverkat under 2021:

Housing Development Finance Corporation Limited

Ett av vara underliggande innehav tillsammans med andra investerare har bett ledningen om en
avyttring av Hindustan Qil Exploration Company limited, ett litet innehav som féretaget har &gt passivt
sedan 1987. Efter ett flertal samtal med féretaget i denna frdga, har ledningen bekraftat att de
undersdker en genomforbar exitstrategi sé snart som maojligt.

Santen Pharmaceutical

Santen Pharmaceutical ér ett japanskt féretag som skapar 16sningar fér dgonbehandlingar. Dessa
levereras vanligtvis i sm& plastflaskor. Efter att férvaltaren av vart underliggande innehav bestkte
foretaget i Japan, inledde fondbolaget en dialog med féretaget angdende dess anvandning av
engdngsplast. Syftet med engagemanget var att uppmuntra féretaget att titta pd alternativa material
fér sina flaskor och minska plastférbrukningen och avfallet. Efter diskussionen med féretaget meddelade
dem aft de kommer aftt infroducera ett alternativ for sina plastflaskor gjord av biomassa for sin Timoptol-
I6sning (fér behandling mot glaukom). Deras IR-avdelning, informerade vér forvaltare hade deras
engagemang var anledningen bakom féretagets nya denna kampanj.

Intertek

Intertek ar ett foretag som héller pd med inspektion, test och certifieringstj@nster mot
konsumentvarubranschen dér man fokuserar pd att sékerhetstesta produkter som leksaker och kléder.
Foretaget testar ocksd sdkerheten for livsmedel, drycker, halsovardsprodukter, elektriska varor och
r&varor. Foretaget tilhandahdller Gven bredare tjénster inom héllbarhet och klimatiésningar.

Vér underliggande férvaltare skrev fill Intertek for att uppmuntra féretaget att sétta upp ett mal att né
netto noll koldioxidutsldpp dr 2030. Féretaget valde dd att bekréfta eft redan befintligt maél "att stréva
efter en minskning av véxthusgasutsidppen per anstélld med 5 % mot ett 2018 &rs som basdr’. DA Intertek
redan har en stark praxis inom koldioxidmdatning och radgivning anség vi att Intertek var val positionerat
for att sétta upp ett mer ambitiost maél for utsidppsminskningar for sin egen verksamhet. Forvaltaren
fortsatte att uppmuntra féretaget att sGtta upp ett mal som ér anpassat till Parisavtalet och
Sverensstdmmer med en verksamhet som har en ledande strategi for hdllbarhet. Genom eft
samarbetsinitiativ med en annan investerare kunde man gemensamt Idgga fram denna fraga till
féretaget.
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Resultatet blev valdigt framgdngsrikt, Intertek har sedan dess meddelat flera framsteg. Féretag har nu
forbundit sig att uppnd ett netto noll koldioxidutsldpp till 2050 och helt kompensera sina koldioxidutslGpp
frdn och med 2020. Dessutom kommer det att sdkerstdlla att 2050-mdalet &r vetenskapligt baserat. Vi
fortsGtter att engagera verksamheten f6r att uppmuntra dem att publicera detaljerade planer och satta
upp delmdl fér att reducera sina koldioxidutsldpp.

Overgripande kommentarer om hdllbarhetsarbetet

Under 2021 har nya regler kring hdllbarhet trétt i kraft vilket bland annat lett till att fonden klassificerats
som en morkgrén, artikel 9, fond enligt EU:s Disclosureférordning. Ytterligare information enligt reglerna
och fondens héllbarhetsprofil finns att Idsa i informationsbroschyren.

Navigera félier Fondbolagens foérenings riktlinjer avseende héllbarhetsinformation. Standarden har gjort
det enklare for vara kunder att j@mféra véra olika fonders inriktning inom hdllbarhetsarbetet. Navigeras
héllbarhetsarbete rapporteras I6pande il styrelsen i fondbolaget och félis upp Arligen av risk- och
compliancefunktfionen.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en fondandelsfond med global exponering som i huvudsak investerar i aktiefonder med en tydlig
héllbarhetsprofil. Fondens jémférelseindex &r MSCI AC World TR Index (SEK) vilket enligt fondbolaget bdast
Aterspeglar fondens placeringsinrikining. Fonden bedriver en aktiv foérvaltning i forhdllande il sitt
jGmforelseindex. Fonden vdljer ut de fonder som anses ha stérst mojlighet att dvertid uppnd en hdg
riskjusterad avkastning relativt sitt jdmférelseindex. Underliggande fonder vdljs genom en gedigen analys
dar fondernas filosofi, process, avkastning, hdllbarhetsarbete samt fondférvaltare och team analyseras
noggrant. Fondens malsattning @r att dver tid dvertraffa sitt j@mforelseindex genom fondval, taktisk
allokering och portfélikonstruktion.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 &ren

2021 8.3
2020 7.7
2019 5,5
2018 4,1

Aktiv risk mater hur fondens kurs historiskt sett har varierat i férhdllande fill sitt jamférelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom aft méta skillnaden mellan fondens avkastning och jdmfoérelseindexets avkastning
baserat pd manadsdata frédn de tvé senaste dren. En 1&g aktiv risk indikerar att fonden avvikit lite frén index
och en hdg aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken &r O procent innebdr det att fonden har
rort sig exakt som index. Akfiv risk séger dock inget om ifall fonden har gatt battre eller sémre @n sitt index.
Teoretiskt kan man alltsd férvanta sig att om en fond har en aktiv risk pd 8 s& kommer fondens avkastning
inte att avvika med mer én 8 procentenheter mot index tva ér av tre. Fondens aktivitetsgrad har under den
senaste 3-drsperioden varierat mot bakgrund av férvaltarnas val av underliggande forvaltare,
marknadssyn samt allm&nna féréndringar i marknaden. Fonden startade 2016 och har darfér historik for att
berdkna 24 manaders aktiv risk forst 2018.
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Tillaggsupplysningar

Ersattningar

Fondbolaget fdljer 16pande upp dess ersattningsystem i férhdllande till dess ersattningspolicy. Utfallet av
uppfoliningen rapporteras till fondbolagets styrelse. 2021 d&rs uppfdlining visar att fondbolagets
ers@ttningssystem dverensstémmer med dess ersattningspolicy.

Samtliga belopp som anges nedan dr exklusive pensionsavsdattningar, och sociala avgifter.

Ersattningar (Alternativa investeringsfonder)

Belopp i kr Antal personer

Utbetalda ersdttningar till samtliga anstdllda 2021
Fast ersattning

11893 267 12

Utbetalda ersattningar till verkstéllande ledning och sddana anstdllda som i tjénsten kan utéva ett vasentligt inflytande éver AlF-
férvaltaren eller de alternativa investeringsfondernas riskprofil

Fast ersattning 10 870 820 9

Ingen rérlig erséttning utgar till anstdllda i fondbolaget.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna drsberdttelse har upprattats enligt Lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens foéreskrifter (FFFS 2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de rekommendationer som utfardats av Fondbolagens Férening.
| 6vrigt tillédmpas bokfdringslagens bestémmelser i fillémpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vérderas fill marknadsvdrde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning dr missvisande fér fondbolaget faststdlla vérdet pd objektiva
grunder enligt allmént vedertagna varderingsprinciper.

Vid vérdering av OTC-derivat faststalls ett marknadsvérde baserat pd  allmént  vedertagna
varderingsmodeller sésom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststéllda fondandelsvardet fran respektive
forvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdlier Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilkken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdller framtagande av nyckeltal.
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