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Sammanfattning
Borslattnad i sparen av fallande inflationssiffror framst i USA
. : , . y , Avkastning (%)
Kurslyft noterades for Prologis, Crowdstrike, Hermés och Intuitive Surgical
Fond WTD YTD
Vi kdpte obligationer fran Nordea och Stora Enso Ruth Core Nordic Credit 015 026
. Naventi Defensiv Flex 050 090
Forvaltarkommentar
Naventi Balanserad Flex 0,81 1,53
Makro Naventti Offensiv Flex 135 261
Inflationen foll mer an forvantat bade i USA och Storbritannien. Detta fick réantor OMXS30 371 541
att reversera delar av senaste veckornas uppgang, vilket i sin tur dkade riskviljan i Varldsindex (SEK) 230 267
marknaderna.
Aktier
Borslattnad i sparen av svagare inflationsdata i USA dar rantekansliga namn som
fastighetsbolag och smabolag gynnades. Aven banker gick starkt efter att merparten
Overraskade positivt i veckans kvartalsrapporter.
Den svagare inflationssiffran 6kar sannolikheten for en rantesankning vilket i kombination
med en fortsatt stark amerikansk ekonomi &r bra for bérsen. Pa bolagsniva noterade
vi bland annat kurslyft om drygt en handfull procentenheter for vart amerikanska
fastighetsbolag Prologis som ar en dominant global aktdér inom lager och logistik. Liknande
rorelse noterades fran cybersékerhetsbolaget Crowdstrike, det franska lyxbolaget Hermes
och halsovardsbolaget Intuitive Surgical. o

De tva sisthdmnda gynnades framst av bolagsdata dar den schweiziska lyx-gruppen
Richemont visade stark efterfragan pa bred front vilket skapade positiva ringar pa vattnet
fér Hermés och andra konkurrenter. | Intuitive Surgicals fall kan uppgangen harledas till
kvartalsuppdateringen som visade pa positivare efterfragan av deras robotkirurgiska
system, da Vinci.
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Pa rapportfronten sjonk UnitedHealth trots ett hyggligt kvartal i sparen av hogre kostnader,
medan Bank of America och chiptillverkaren Taiwan Semiconductor gynnades da de
redovisade omsattningstillvaxt om 15 % respektive 39 % samtidigt som vinsten dkade
med 17 % respektive 57 %. | chiptillverkarens fall namndes fortsatt styrka inom Al och
investeringstakten skruvades upp fran 35 miljarder USD till 38-42 miljarder och de spar en
arlig tillvaxt inom Al om 40 % de kommande 5 aren.

Rantor

Amerikanska 10-arsrantan har fallit fran 4,80 % till 4,55 % under forra veckan. Detta har Allokering
aven dragit med sig europeiska rantor. | den nordiska kreditmarknaden har emissioner
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borjat kommma igang och de flesta mottas val. Vi har under férra veckan kopt obligationer _ _
fran Nordea och Stora Enso med fast kupong i USD respektive EUR for att pé s& sétt dka Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
ranterisken nagot. Naventi Defensiv Flex 21%  73%
Naventi Balanserad Flex 53% 4%
Naventti Offensiv Flex 99% 1%

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



