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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

September var en handelserik manad déar centralbankerna i bade USA (Federal Reserve)
och Kina (PBoC) lattade pa sin penningpolitik for att stodja sina ekonomier. Svagare
arbetsmarknadsdata i USA, ekonomiska utmaningar i Tyskland och Kina samt en fortsatt
global avmattning i tillverkningssektorn vackte oro éver den globala tillvaxten. Fed sankte sin
styrranta med 50 rantepunkter, den forsta sankningen sedan mars 2020, med malet att oka
sannolikheten fér en mjuklandning och sékerstélla inflationsmalet pa 2 %. FOMC férvantar
sig att rantan kommer att stabilisera sig i intervallet 2,75 - 3,00 % till 2026.

| Kina tog PBoC till en rad atgarder for att stimulera ekonomin, sarskilt fastighetsmarknaden,
efter en period av gradvisa lattnader som inte uppnatt dnskade resultat. Samtidigt beholl
Japans centralbank (BoJ) sin ranta oférandrad, med hansyn till yenens styrka och risken for
inflation i en volatil marknad.

| Europa sankte Europeiska centralbanken (ECB) styrrantan med 25 rantepunkter, medan
Bank of England (BoE) valde att inte férandra sin policy. Sammantaget fokuserade Fed
och PBoC pa att stddja den inhemska ekonomin, medan ECB och Bod agerade i linje med
forvantningarna.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 1,49 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 1,07 % under samma period.

Under méanaden bidrog fondens allokering till Halsovard och Kommunikation
positivt till avkastningen, medan innehaven inom Informationsteknik och
Dagligvaror hade en negativ paverkan.

Live Nation Entertainment var den storsta positiva bidragsgivaren under perioden.
Bolagets aktiekurs steg tack vare minskad oro kring en rattsprocess fran USA:s
justitiedepartement. Analytiker uppgraderade aktien flera ganger under manaden
och starka forsaljningssiffror frin de senaste evenemangen visade pé fortsatt
efterfragan pa konserter. Vi ser positivt pa bolagets framtid da vi anser att det

ar val positionerat for att dra nytta av den dkande benagenheten hos den yngre
generationen att spendera pengar pa upplevelser.

Electronic Arts var den stérsta negativa bidragsgivaren under perioden.
Aktiekursen paverkades negativt av en bredare konsumentsvaghet i branschen,
men investerarnas fortroende forbattrades mot slutet av manaden efter foretagets
investerardag och lanseringen av det nya spelet EA Sports FC 25. Vi ar fortsatt
optimistiska om bolagets langsiktiga potential.
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Geografisk fordelning
USA 68,8%
Kina 3,3%
Japan 3,2%
Kanada 2.5%
Schweiz 2,5%
Resterande 19,7%
Total 100%

Innehav per 2024-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Globala Aktier

MSCI ACWI Growth Net

Jamforelseindex Total Return SEK Index

Kurs 2024-09-30 321,86
ISIN LU2744834586
Utdelande Nej
Startdatum 2021-09-22
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 4789 MSEK
Arlig avgift 1,80%
Forvaltningsavgift 1,00%
Res.u\tatbaserad 0,00%
avgift
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 53 Informationsteknik 29,3%
Standardavvikelse, 1 ar 10,60% Séllankdpsvaror 28,0%
Standardavvikelse, 3 ar 1717% Kommunikation 25,9%
Sharpekvot, 2 ar 0,99 Industri 3,6%
Sharpekvot, 3 ar -0,07 Kraftférsorijning 31%
Direktavkastning 0,70% Dagligvaror 2.9%
Max Drawdown 32,85% Material 2,5%
Value at Risk 978% Hélsovéard 2,5%
Fastigheter 2,2%
Avkastning
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % 149 2244 2496 3,36 2,78
*Sedan 2021-09-22
Utveckling sedan start Storsta innehav
APPLE INC 9,39%
10,00%
AMAZON.COM INC 7,70%
5,00%
NVIDIA CORP 6,61%
0,00%
ALPHABET INC-CLC 6,06%
-5,00%
META PLATFORMS MVRS US 5,21%
-10,00%
DSM-FIRMENICH AG 2,50%
-15,00%
MERCADOLIBRE INC 2,48%
-20,00%
LIVE NATION ENTERTAINMENT IN 2,33%
-25,00%
EXPERIAN PLC 2,22%
-30,00%
ELECTRONIC ARTS COM 2,21%

Innehav per 2024-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tilhor Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen fér inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



