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1 Bakgrund och syfte

Ruth Asset Managements ("Ruth AM”) Policy fér ansvarsfulla investeringar ar det &vergripande
styrdokumentet fér Ruths arbete med att integrera héllbarhet i férvaltningen och agera ansvarsfull
investerare.

| tillagg till denna policy finns relaterade policyer som narmare beskriver riktlinjer for att tillampa principerna
sasom; Integrering av hallbarhetsrisk, Policy fér Due Diligence, Exkluderingspolicy samt Principer for
aktiedgarengagemang.

Pa Ruth AM ser vi pa investeringar utifran ett holistiskt perspektiv med dimensionerna: avkastning, risk och
paverkan péa hallbarhetsfaktorer. Ruth AM:s forvaltningsuppdrag &r uteslutande att handla i
fondandelsagarnas gemensamma intresse. Fdrvaltningen sker inom ramen for respektive fonds
fondbestammelser. Inom ramen for uppdraget av ser Ruth AM att agera ansvarsfull agare.

Ruth AM anser att féretag som tar hansyn till hallbarhetsfaktorer i sin verksamhet ar battre positionerade
for langsiktigt vardeskapande. Det ligger darfér i Ruth AM:s intresse att investera i bolag som hanterar miljo-
, sociala och bolagsstyrningsaspekter pa ett adekvat satt. Som finansiell aktor kan vi dessutom bidra till en
hallbar samhaéllsutveckling genom att kanalisera kapital till hallbara placeringar. Det gér vi genom att
erbjuda placeringsalternativ som haller en god héllbarhetsniva, samt underlatta fér kunder att véalja hallbart.

Ruth AM integrerar avkastning, risk och paverkan péa hallbarhetsfaktorer genom ansvarsfulla investeringar
i enlighet med denna policy. Arbetet med ansvarsfulla investeringar och att integrera miljé-, sociala och
bolagsstyrningsfaktorer (ESG-aspekter) i investeringsbeslut har tre syften:

1) minska hallbarhetsriskers eventuella inverkan pa en investerings varde
2) tatillvara pa mojligheter som uppstar vid en omstallning till en mer héllbar varld
3) minska negativ paverkan pa hallbarhetsfaktorer

Genom att aktivt arbeta for dessa syften i kapitalforvaltningen uppfyller Ruth AM sin roll som ansvarsfull
investerare. Det 6vergripande malet med férvaltningen &r att skapa langsiktigt god riskjusterad avkastning
pa det forvaltade kapitalet. Arbetet med ansvarsfulla investeringar ska vara ett satt att uppna det méalet.

Ruth AM har &ven som méal att portfoljen ska forvaltas i linje med nettonollutslapp till senast 2050, i linje
med Parisavtalet och EU:s gréna giv. Ar 2024 anslot sig Ruth AM till Net Zero Asset Managers Initiativ. Som
ett led i att uppna detta méal om nettonollutslapp har Ruth AM en malséattning om att arligen méta och
redovisa koldioxidavtrycket fér aktier och foretagsobligationer.

2 Organisation

Ruth AM ingar i Max Matthiessen-koncernen vars ¢vergripande hallbarhetspolicy fastslar att hallbarhet ska
vara en grundladggande och vagledande princip fér all verksamhet inom Max Matthiessen.



3 Ansvar och roller

3.1 Styrelse

Styrelsen ansvarar for att besluta om Ruths arbete med att integrera héallbarhet i férvaltningen och agera
ansvarsfull investerare. Styrelsen ansvarar for att vid behov, men minst arligen, se dver och faststélla denna

policy.

3.2 vd

Vd ansvarar for att skapa interna rutiner och processer for att integrera arbetet ansvarfulla investeringar
samt tillsatta erforderliga resurser. Vd ansvarar vidare for att sékerstélla att tillracklig kunskap och
kompetens innehas av berérd personal, daribland fondernas foérvaltare.

3.3 Forvaltning

Ansvaret for det I6pande arbetet med ansvarsfulla investeringar ligger pa forvaltningsorganisationen.

Den ansvarige forvaltaren ansvarar for att vid behov, men minst arligen, se over och uppdatera denna
policy.

Ansvarig forvaltare ansvarar aven for att implementera policyn i verksamheten.

3.4 Hallbarhetsansvarig

Hallbarhetsansvarig bitrader ansvarig forvaltare i ansvaret att vid behov, men minst arligen, se over och
uppdatera denna policy.

Hallbarhetsansvarig ska vidare stotta ansvarig forvaltare i implementeringen av denna policy.

3.5 Kontrollfunktionerna

Vid 6vertradelser av denna policy ska detta meddelas till funktionen fér regelefterlevnad. Funktionen for
riskkontroll ansvarar for att, i andra linjen, regelbundet Overvaka hallbarhetsrisker utifran faststallt
riskramverk samt rapportera resultatet till styrelsen. Funktionen for regelefterlevnad ansvarar for att, i andra
linjen, regelbundet kontrollera att bolaget efterlever externa och interna regler i férvaltningsprocessen.

4 Allmanna principer

Ruth AM har undertecknat och foljer det FN-stddda initiativet Principles for Responsible Investment (PRI).
De sex principerna artikulerar signatarers atagande att integrera hallbarhetsfaktorer i investeringsanalyser
samt att vara aktiva &gare, transparenta i sin rapportering och verka for utbkat engagemang inom sektorn.
Dessa principer ska vara vagledande i Ruth AM:s arbete med ansvarsfulla investeringar. Arbetet med
ansvarsfulla investeringar har konceptualiserats i ett ramverk under namnet ESG House View, vilket utgdr
en struktur fér arbetet med ansvarsfulla investeringar och tillampning av principer i olika produkter. Inom
ramen fér ESG House View applicerar Ruth AM olika metoder for att uppfylla sin roll som ansvarsfull
investerare, hantera hallbarhetsrisker samt for att ta vara pa mojligheter sdsom att valja bort, valja in och



arbeta med paverkan. ESG House View stéller upp fyra kategorier av produkter som applicerar dessa
metoder i olika stor utstrackning, fran grundlaggande kriterier till mer omfattande. De fyra kategorierna ar:
Grundlaggande, Forhojd, Fokuserad samt Impact.

4.1 Grundlaggande

Produkter som forvaltas inom kategorin Grundldggande har den lagsta ambitionsnivan avseende
integrering av ESG-faktorer vid investeringar. Huvudfokus ar att reducera héllbarhetsrisker men produkter
kan &ven i vissa fall framja héllbarhetsfaktorer genom att ha miljérelaterade eller sociala egenskaper (i
SFDR:s mening). Metoder som anvénds for att hantera hallbarhetsrisk ar primért exkludering av sektorer
med forhojd hallbarhetsrisk enligt Ruth AM:s Exkluderingspolicy.

42  Forhojd

Produkter som forvaltas inom kategorin Forhojd har en ambitionsnivd om att integrera ESG-faktorer vid
investeringar for att bada hantera ESG- relaterad risk och ta vara pd ESG-relaterade majligheter. Att ta vara
pa mojligheter kan exempelvis ske genom investeringar i bolag som visar pa en forflyttning mot att bli en
mer hallbar verksamhet. Produkter framjar hallbarhetsfaktorer men gér i regel inga héllbara investeringar
enligt SFDR. Metoder som anvands for att hantera hallbarhetsrisk ar primart att exkludera sektorer med
forhojd hallbarhetsrisk enligt Ruth AM:s Exkluderingspolicy samt att vélja in genom att analysera och
betygsatta tillgangar. Produkterna kan éven applicera metoder fér att paverka genom exempelvis proxy
voting eller andra engagemang.

4.3 Fokuserad

Produkter som forvaltas inom kategorin Fokuserad har en ambitionsniva att optimera portféljen utifran
hallbarhetsresultat. Att optimera sédana hallbarhetsresultat kan exempelvis ske genom investeringar i
bolag som beddms som mest héllbara bland andra bolag i samma sektor, bolag som bidrar till att |6sa
hallbarhetsrelaterade utmaningar, eller bolag som ar val positionerade att ta vara pa mojligheter som
kommer med 6vergangen till en ekonomi oberoende av fossila branslen. Produkter inom kategorin framjar
hallbarhetsfaktorer och kan éven géra hallbara investeringar enligt SFDR. Metoder som anvands for att
hantera héallbarhetsrisker ar primart att exkludera sektorer med foérhdjd héllbarhetsrisk enligt Ruth AM:s
Exkluderingspolicy; véljain genom att analysera tillgangar samt att paverka genom exempelvis proxy voting
eller andra engagemang.

4.4 Impact

Produkter som férvaltas inom kategorin Impact har en ambitionsniva att dstadkomma en verklig forandring
inom ett pa férhand definierat problem. Kategorin &r inte aktiv.

5 Styrning

Risk och avkastningskommittén &r det styrande organet for integrering av héllbarhet |
investeringsbeslutsprocesser. Risk och avkastningskommittén beslutar om Ruth AM:s ambition,
strategiska inriktning och principer fér ansvarsfulla investeringar, samt angreppssétt avseende héallbara
investeringar, inklusive hallbarhetsdata,- produkt och forsaliningsrelaterade fragor. Kommittén
sammantrader kvartalsvis eller vid behov. Ansvaret for det I6pande arbetet med ansvarsfulla investeringar
ligger pa forvaltningsorganisationen.



6 Tillampning av SFDR

Nedan félier en sammanfattning av Ruth AM:s tilldmpning av begrepp inom SFDR som héllbarhetsrisk,
huvudsakliga negativa konsekvenser och framjande av héllbarhetsfaktorer, samt Ruth AM:s metod for
kvalificering av en héllbar investering enligt SFDR artikel 2.17. Metoden beskrivs separat i dokumentet Ruth
AM:s ramverk for hallbara investeringar.

6.1 Hallbarhetsrisk

Ruth AM integrerar hallbarhetsrisk i investeringsbeslut genom att:

e analysera héllbarhetsrelaterade riskkategorier som &r relevanta for investeringen utifran sektor,
produkt och/eller tjanst samt geografisk exponering och bedéma riskens potentiella inverkan pa
investeringens varde

e strava efter att exkludera bolag verksamma inom sektorer som ar skadliga fér manniskor och miljo
eller vars verksamhet medfor negativ paverkan och déarmed beddéms ha en forhojd hallbarhetsrisk.

e applicerariktlinjer fér proxyvoting och bolagsdialog enligt Principer fér agarstyrningsengagemang

Integrering av hallbarhetsrisker sker i enlighet med Policy for integrering av hallbarhetsrisker i
forvaltningsprocessen.

6.2 Huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl)

Ruth AM beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer genom att

e analysera bolags prestation inom olika centrala indikatorer fér negativ paverkan och:

e strava efter att exkludera bolag som verkar inom sektorer som ar skadliga for manniskor och miljo
eller vars verksamhet medfor negativ paverkan

e strava efter att exkludera bolag som medvetet och upprepat bryter mot internationella normer och
konventioner enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

e applicera riktlinjer for proxyvoting och bolagsdialog enligt Principer fér aktiedgarengagemang

Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser sker i enlighet med Policy fér Due Diligence.

6.3 Framja miljorelaterade/sociala egenskaper

Ruth AM:s produkter som framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper gér det som minst genom att

¢ motverka att investeringen orsakar skada fér nagot miljomal eller socialt mal genom att exkludera
bolag som verkar inom sektorer som ar skadliga fér méanniskor och miljo eller vars verksamhet
medfér negativ paverkan Do No Significant Harm (DNSH niva 1)

e beddma praxis for god styrning vilket sakerstaller att verksamheten inte medvetet och upprepat
bryter mot internationella konventioner som rér arbetsratt, manskliga rattigheter, miljé och
korruption enligt UN Global Compact och OECDs riktlinjer fér multinationella bolag samt FNs
vagledande principer for féretag och méanskliga rattigheter (UNGP)

Mer information om de exkluderingar som Ruth AM gér finns i Exkluderingspolicy.



6.4 Hallbara investeringar

Ruth AM:s produkter som gér héllbara investeringar gér det genom att uppfylla de kriterier som uppstalls i
Ruth AM:s interna ramverk for hallbara investeringar enligt SFDR. Detta ramverk innehaller Ruths definition
av héllbara investeringar utifran de tre kriterier som stélls upp i SFDR 2.17:

1)  Eninvestering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal eller ett socialt mal Ruth AM
bedodmer bidrag till ett miljomal eller socialt méal med utgangspunkt i FNs 17 globala utvecklingsmal.
Bidraget beddms utifran paverkan pa omvarlden fran aktiviteter hos bolag. Aktiviteterna kan vara
héallbara genom att antingen bidra till ett méal om att minska negativ paverkan pa miljé och samhaélle,
eller bidra till ett mal om att |6sa vedertagna miljorelaterade eller sociala utmaningar. Aktiviteter
som beddms relateras till bolagets intékter fran produkter och tjanster med positiv paverkan, samt
bolagets insatser for att bedriva en hallbar verksamhet sdsom innovation och utveckling, men dven
uppsatta méal och péavisad progress

2) Investeringen orsakar inte betydande skada for ndgot av dessa mal. Ruth AM sakerstéller att
investeringen uppfyller krav for att inte orsaka betydande skada for nagot miljiomal eller socialt mal
genom att beddma huvudsakliga negativa konsekvenser samt bedéma och exkludera bolag som
bidrar negativt till nagot socialt eller miljdomal genom sina produkter, tjanster eller genom hur
verksamheten bedrivs. (DNSH niva 1+2).

DNSH niva 1: Bedémer om en investering har negativ paverkan pa hallbarhetsfaktorer (sociala eller
miljdmaéssiga) baserat pa screening mot exkluderingspolicy och sanktionslistor.

DNSH niva 2: Analyserar potentiell betydande skada pa specifika miljo- eller sociala mal som inte
identifierats i DNSH niva 1, genom granskning av paverkan pa FN:s 17 globala mal utifrn produkter,
tjanster eller verksamhet.

3) Investeringsobjekten foljer praxis foér god styrning. Ruth AM bed®dmer praxis fér god styrning hos
investeringsobjekten vilket sdkerstaller att verksamheten inte medvetet och upprepat bryter mot
internationella konventioner som ror arbetsratt, manskliga rattigheter, miljé och korruption enligt
konventionerna UN Global Compact, OECDs riktlinjer fér multinationella bolag, samt FNs
vagledande principer for féretag och méanskliga rattigheter (UNGP).

Beddmning av huruvida en investering kvalificerar som en hallbar investering goérs genom analys mot Ruth
AM:s ramverk for hallbara investeringar.

7 Analysmodeller

Fondbolaget anvander flera analytiska modeller for att integrera och optimera pa héllbarhetsfaktorer, en av
dessa ar analysmodellen (Sustainability CubeTM) som med flera olika datakallor tar hansyn till hallbarhet i
tre centrala dimensioner. Modellen ger varje potentiell investering ett sammansatt hallbarhetsbetyg, samt
ett betyg i de olika dimensionerna. De tre dimensionerna ar (a) miljo, sociala och bolagsstyrningsrelaterade
risker och mojligheter (ESG-Ledarskapspoang), (b) klimat (klimatomstallningspoang) samt (c) bidrag till FNs
17 globala méal (FNs Globala mal-poang).

Analysmodellen skapar en plattform for varje bolags héllbarhetsprofil och anvands for att vélja in bolag som
beddms uppfylla hallbarhetskriterier utifran de tre perspektiven. | fraga om héllbara investeringar anvands
olika externa metodiker for att analysera huruvida en investering uppfyller kriterierna, vilka faststélls av
Ruths ramverk for héllbara investeringar och darmed kraven i 2.17 SFDR. Dessa beskrivs narmare i varje
produkts forkdpsinformation.



Bolaget anvander dartill en intern analysmodell for investeringsprocessen av direktagda svenska och
globala aktier som integrerar hallbarhetsfaktorer i syfte att sdkerstélla att relevanta nyckeltal identifieras och
prioriteras. Modellen styr investeringarna mot att uppfylla bolagets dtaganden kring utsléappsminskningar,
hantering av hallbarhetsrisker och framjande av positiv paverkan i linje med FN:s 17 globala méal. Genom att
kombinera kvantitativa data med kvalitativa bedémningar skapas en robust analysgrund som stodjer beslut
om séval enskilda investeringar som portféljens évergripande hallbarhetsprofil

8 L6pande kontroll

For att forsakra oss om att bolagen som fonderna investerar i lever upp till vara krav gérs minst varje kvartal
en granskning av alla underliggande innehav utifrdn norm- och sektorbaserade kriterier och negativ
paverkan pa hallbarhetsfaktorer. Granskningen gors med hjalp av data frén en extern tredje part och utfallet
hanteras i Risk och avkastningskommittén. | fonder med utlagd férvaltning anvands resultatet som
diskussionsunderlag i méten med dessa och diskussionen kan resultera i att Ruth AM séljer fonden. Om
hallbarhetskriterier inte foljs i internt forvaltade fonder kommer fonden etablera dialog med aktuella bolag
i syfte att fa klarhet i situationen. Skulle bolagen bryta mot fondens héllbarhetskrav kan Ruth AM sélja
innehaven.

9 Intressekonflikter

Intressekonflikter som kan uppsté vid tillampning av policyn ska hanteras och dokumenteras i enlighet med
bolagets policy fér hantering av intressekonflikter.

10 Dokumentation

Dokumentation rérande ansvarsfulla investeringar ska bevaras i minst 5 ar.



