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Informationsbroschyren &r uppréttad i enlighet med
lagen (2004:46) om virdepappersfonder och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder. Informationsbroschyren avser
fonderna Naventi Balanserad Flex, Naventi
Offensiv Flex och Naventi Defensiv Flex som ar
registrerade i Sverige.

Fondbolaget
Ruth Asset Management AB (“fondbolaget™)

Organisationsnummer: 556630-8689
Datum for bildande: 7 maj 2002
Aktiekapital: SEK 2 062 000
Adress: Box 3208, 103 64
Stockholm

Telefon vxl: 08-700 52 60
Fax: 08-20 96 90
Hemsida: www.ruthassetmanagement.com
E-mail: info@ruthassetmanagement.com Bolagets
séte: Stockholm
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Tillstand att bedriva fondverksamhet: 2 december
2011

Tillstand att bedriva diskretiondr portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument: 2 december 2011

Styrelseledamoter
CeciliaLager, ordforande
Glenn Nilsson

Rikard Andersson
Svante Sundholm

Ledande befattningshavare
Niklas Soderstrom, VD

Revisorer
Deloitte AB, med auktoriserad revisor Henrik
Nilsson som huvudansvarig revisor.

Fondbolagetforvaltarfoljande
virdepappersfonder
Expansion crafted by Ruth
Ruth Core Global Equities
Ruth Core Global Small Cap
Naventi Balanserad Flex
Naventi Offensiv Flex
Naventi Defensiv Flex
Intensity crafted by Ruth
Ruth Next Generation Equities
Balance crafted by Ruth
Comfort crafted by Ruth

Ruth Global Change Equities
Ruth Core Emerging Markets
Ruth Core Nordic Credit
Ruth Core Nordic Small Cap
Ruth Core Swedish Equities

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Bolagets site: Stockholm

Huvudsaklig verksamhet: Bankverksamhet
Uppgift: Forvaringsinstitutets uppgift 4r bl.a. att ta
emot och forvara fondernas egendom samt
kontrollera att fondbolagets placeringar sker i
enlighet med géllande regler. Forvaringsinstitutet
far, under forutséttning att i lag uppstéllda
sdrskilda villkor ar uppfyllda, uppdra at annan att
forvara fondernas tillgangar som utgor
depaforvarade finansiella Instrument, kontrollera
dganderitten av och fora register 6ver dvriga
tillgangar. Aktuella uppgifter avseende
forvaringsinstitutet uppgifter tillhandahalls pa
begédran av investerare.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har delegerat funktionen for
regelefterlevnad samt uppgiften att vara
klagomalsansvarig till Max Matthiessen AB.

Fondbolaget har uppdragit at extern part att
upprétthalla viss del av fondadministrationen.
Detta uppdrag innehas av ISEC Administration
AB.

Fondbolaget har uppdragit &t extern part att
uppritthalla funktionen for internrevision. Detta
uppdrag innehas av FCG Risk & Compliance AB.

Fondbolaget har delegerat forvaltningen av Ruth
Core Nordic Small Cap till Carnegie Fonder AB
(’Carnegie”). Fondbolaget har delegerat
forvaltningen av Ruth Core Global Equities och
Ruth Core Global Small Cap till Qblue Balanced
A/S (’Qblue”). Fondbolaget har delegerat
forvaltningen av Ruth Core Emerging Markets
och Ruth Core Emerging Markets 1 till Tundra
Fonder AB ("Tundra”). Fondbolaget har


http://www.ruthassetmanagement.com/
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delegerat forvaltningen av Intensity crafted
by Ruth, Ruth Next Generation Equities,
Expansion crafted by Ruth, Balance crafted
by Ruth, Balance crafted by Ruth 2 och
Comfort crafted by Ruth till Goldman Sachs
Asset Management International ("GSAM”).
Forvaltningen av de medel som kommer att
placeras med exponering mot svenska aktier,
aktiv exponering mot globala aktier samt
nordiska réntor i fonderna Intensity crafted
by Ruth, Expansion crafted by Ruth,
Balance crafted by Ruth, Balance crafted by
Ruth 2 och Comfort crafted by Ruth
delegeras inte. Qblue, Carnegie, Tundra och
GSAM bendmns gemensamt "externa
forvaltare".

Potentiella intressekonflikter med anledning av
uppdragsavtalen
Som anges ovan har fondbolaget delegerat

forvaltningen av vissa fonder till externa
forvaltare. Fondbolaget har bedomt att det finns en
risk att de externa forvaltarna i sitt arbete
favoriserar en viss fond eller portfolj pa bekostnad
av fondbolagets fonder. Detta skulle kunna vara
fallet om det t.ex. foreligger en fordel for de
externa forvaltarna, fran ett intdktsperspektiv, att
prioritera en annan fond eller portfolj pa bekostnad
av fondbolagets fonder. Till detta kommer att de
externa forvaltarna inte har ett direkt
kontraktsrattsligt ansvar for att tillgdngarna i
fondbolagets fonder forvaltas pa basta sitt och
detta kan leda till en 6kad risk for att
konkurrerande uppdrag minskar fokuset pa
forvaltningen av fondbolagets fonder. Dessa
potentiella intressekonflikter hanteras i forsta hand
genom att fondbolaget 16pande Gvervakar och
foljer upp de externa forvaltarnas forvaltning.

Huvudansvaret for uppfoljningen av forvaltningen
ligger pa fondbolagets interna
forvaltningsfunktion. Inom ramen foér denna
uppfoljning bedomer fondbolaget bl.a. huruvida de
externa forvaltarna lever upp till de resultat som
kan forvéntas av de externa forvaltarna enligt
uppdragsavtalet. Darutdver granskar fondbolagets
kontrollfunktioner regelbundet den utlagda
verksamheten. Fondbolaget och de externa
forvaltarna har interna regler for hantering av
intressekonflikter. De externa forvaltarna har
dessutom en skyldighet enligt uppdragsavtalet att
bl.a. vidta alla rimliga atgéirder for att identifiera

och hantera potentiella intressekonflikter som kan
uppstd mellan de externa forvaltarna och fondbolaget,
fondbolagets fonder eller dess andelsédgare.

Fondandelsigarregistret:

P& uppdrag av fondbolaget for ISEC Services AB ett
register dver samtliga andelsdgare och deras innehav.
Andelsédgares innehav redovisas pa arsbesked i vilket
avendeklarationsuppgifterfinns.

Fondernas rittsliga karaktiir och de viktigaste
rittsliga foljderna av en investering i en fond
Fondbolaget forvaltar virdepappersfonder som é&r
etablerad i Sverige. Den som investerar i en fond
erhéller fondandelar till ett virde som motsvarar det
investerade beloppet. Investeraren blir dirmed
fondandelsdgare. En fondandelsdgare har rétt att & sina
fondandelar inlosta enligt de villkor som anges i fondens
fondbestdmmelser. Nér inlosen sker utbetalas pengar till
ett belopp som motsvarar det aktuella virdet pa
fondandelarna som inldses.

En vérdepappersfond &r inte en juridisk person.
Fonderna kan inte forvarva réttigheter eller ikldda sig
skyldigheter. Fonderna kan inte heller fora talan infor
domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som
ingar i en fond far inte utmétas och fondandelsdgarna
svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fondbolaget placerar fondens medel utifran respektive
fonds placeringsinriktning och mal. Fondbolaget
foretraderfondandelsdgarnaialla fragor som ror fonden.
Vid forvaltningen av fonden handlar fondbolaget
uteslutande i fondandelsidgarnas gemensamma intresse.
Tillgdngarna i en vardepappersfond férvaras av
forvaringsinstitutet Skandinaviska Enskilda Banken AB

(publ).

Likabehandling

Varje andel i en fond ar lika stor och ger lika rétt till den
egendom som ingér i fonden. Detta innebér att alla
andelsdgare i fonden behandlas lika och ingen
investerare har rétt till formanligare villkor &n nadgon
annan.

Forsiljning och inlésen av andelar

Forsiljning och inldsen av andelar sker av fondbolaget.
Forsaljning och inlosen av andelar for fonderna Calix
Aktier, Calix Réntor och Calix Alternativa sker till den
kurs som géller bankdagen begiran om forséljning eller
begiran om inldsen kommer fondbolaget tillhanda,
under forutséttning att denna kommer till fondbolaget
fore klockan 09.00 samma dag.



Forsiljning och inldsen av andelar for fonderna Expansion
crafted by Ruth, Intensity crafted by Ruth, Ruth Core
Global Equities, Ruth Core Global Small Cap, Ruth Next
Generation Equities, Balance crafted by Ruth, Balance
crafted by Ruth 2, Comfort crafted by Ruth, Ruth Global
Change Equities, Ruth Core Emerging Markets 1, Ruth
Core Emerging Markets, Ruth Core Nordic Small Cap och
Ruth Core Swedish Equities sker till den kurs som géller
bankdagen begéran om forsiljning eller begiran om inldsen
kommer fondbolaget tillhanda, under forutséttning att denna
kommer till fondbolaget fore klockan 11.00 samma dag.
Forsaljning och inldsen av andelar for fonderna Naventi
Balanserad Flex, Naventi Offensiv Flex, Naventi Defensiv
Flex och Ruth Core Nordic Credit sker till den kurs som
géller bankdagen begiran om forsiljning eller begéran om
inlosen kommer fondbolaget tillhanda, under forutsittning
att denna kommer till fondbolaget fore klockan 14.30
samma dag och fore klockan 11.00 de dagar
Stockholmsbdrsen sténger kl. 13.00. I annat fall sker
forsdljningen eller inldsen till den kurs som faststélls nésta
bankdag. Tidpunkter for inlosen kan forskjutas om medel for
inlosen kan behdva anskaffas genom forsiljning av
tillgangar i fonden och ska i sadant fall ske sa snart det ar
mojligt. Begdran om forséljning och inldsen far aterkallas
endast om fondbolaget medger det. Information om
géllande fondandelsvirde samt senaste forséljnings- och
inlésenpris pé andelar i fonden hélls tillgdnglighos
fondbolaget, samt publiceras regelbundet (normalt varje
bankdag, dock minst en gang per vecka) pa fondbolagets
hemsida.

Kompensation vid felaktigt beriknat fondandelsvirde
(NAYV)

Fondbolaget har upprittat rutiner och kontroller foratt
undvikafelaktigaberdkningarav fondandelsviarde samt
uppticka detta for det fall sadana dnda sker. Om det skulle
ske en felberdkning av fondandelsvérdet har fondbolaget en
riktlinje for hur man ska hantera eventuella felaktigheter i
fondandelsvérdet (NAV-kursen) samt hantering av
eventuell kompensation till fondandelsdgare. For ytterligare
information om fondbolagets hantering av felaktigt NAV
och kompensation till andelségare, vanligen kontakta
Fondbolaget.

Limitering av forsiljnings-och inlosenorder

Det ar inte mojligt att limitera
forséljnings- och inldsenorder.
Riskinformation

Sparande i fonder innebar alltid risktagande. Risktagande &r
generellt sétt hdgre for sparande i aktiefonder och lagre i
bland- och rintefonder. Historiskavkastningéringen garanti
forframtida avkastning. De pengar som placeras i fonden
kan bade 6ka och minska i virde ochdetérinte sakert att
fondspararen far tillbaka hela det insatta kapitalet.

En fonds virde kan variera kraftigt pa grund av
fondens sammanséttning och de
forvaltningsmetoder som fondbolaget anvéander.

Fonderna &r riskklassificerade i enlighet med den
europeiska standarden for riskklassificering. Varje
fond har klassificerats enligt en sjugradig skala dér
kategori 1 &r lagst risk och kategori 7 dr hogst risk.
Observera att kategori 1 inte &r riskfti.

Riskkategoriseringen ér endast en indikation pa den
framtida risknivan i fonden, eftersom
kategoriseringen grundas pa historiska data.
Riskkategorin kan komma att &ndras i framtiden.

I forvaltningen av fonderna forekommer olika typer
av risker. Nedan foljer en kortfattad redogdrelse
for de huvudsakliga risker som kan férekomma vid
sparande i en fond. Upprékningen &r inte
uttdmmande.

Marknadsrisk: att hela marknaden for ett
tillgangsslag kommer att ga tillbaka och att priser
och vérden for tillgdngarna darigenom kommer att
paverkas.

Valutarisk: att viardet pa en investering kan
paverkas av dndrade valutakurser.

Politisk risk: risk for politisk instabilitet.

Kreditrisk: att en emittent eller en motpart kommer
att stélla in betalningarna.

Rdnterisk: berdknas for rantefonder och visar hur
manga procent en rantefonds vérde faller om
marknadsréntorna stiger med en procent och vice
versa.

Likviditetsrisk: att en position inte kan avvecklas i
tid till rimligt pris.

Bransch-/foretagsrisk: i samband med
koncentration till vissa branscher/foretag i
tillvaxtmarknader kan &ven finnas legala och
administrativa risker vid till exempel kdp och
forséljning av aktier, samt foretags- och
likviditetsrisker i form av till exempel en mer
outvecklad redovisningsstandard och svérigheter
att effektivt genomfora kdp och forsiljningar.



Hallbarhetsrisk: En miljorelaterad, social- eller
bolagsstyrningsrelaterad omstiandighet som skulle
kunna ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens vérde.

I den mén fonderna far placera i derivatinstrument
kan anviandandet bade hdja och sinka risken.

Fondernas specifika risker framgar av faktabladet
Basfakta for investerare och i den fondspecifika
delen i informationsbroschyren.

Ersittningspolicy

Ersittning till fondbolagets anstillda ska vara
marknadsmaéssig och utgangspunkten for samtliga
anstéllda ar fast 16n. Rorlig erséttning faststills pa
diskretionir basis och baseras pa savil individuella
som gemensamma mal inom bolaget samt ska
fraimja fondbolagets och fondernas langsiktiga mal.
Vid utformandet av mal for rorlig erséttning sker
en bedomning av hur malen paverkar nuvarande
och framtida risker. Mellan 40 och 60 procent av
rorliga 16nedelar till sarskilt reglerad personal ska
skjutas upp Over flera beskattningsar samt att en
kvarhéllandeperiod ska gélla. Minst 50 procent av
den rorliga erséttningen, ska bestd av andelar 1
berdrda vardepappersfonder. Den anstéillde far inte
under ett ar efter att dganderédtten har gatt dver till
den anstillde forfoga 6ver vardepappersfonderna,
oavsett om erséttningen har skjutits upp eller inte.
Ersattning till bolagets kontrollfunktioner bestims
utifran mal som é&r kopplade till utforandet av de
uppgifter som kontrollfunktionerna ansvarar for
och oberoende av resultatet i de affarsomraden
som de kontrollerar. Erséttningspolicy finns att
tillga pa fondbolagets hemsida. En kostnadsfri
papperskopia kan pé begéiran erhéllas.

Fondens upphérande eller 6verlatelse av
forvaltningen av en fond
Fondbolaget far efter tillstand av

Finansinspektionen 6verlata forvaltningen av en
vardepappersfond till ett annat fondbolag. Om
fondbolaget far sitt tillstdnd att bedriva
tillstandspliktig verksamhet aterkallat, trader i
likvidation, forsétts 1 konkurs eller vill upphora
med forvaltningen av en fond ska forvaltningen av
fonden Overtas av forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutet far efter tillstand av
Finansinspektionen 6verlata forvaltningen till ett

annat fondbolag. I annat fall ska fonden upplosas
genom att tillgdngarna siljs och nettobehallningen
skiftas ut till andelsdgarna. Upploses eller overlats
fonden enligt ovan sa ska detta kungoras i Post-
och Inrikes Tidningar samt information om detta
finnas tillgdnglig hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet om inte Finansinspektionen
beviljar undantag.

Andring av fondbestiimmelser
Fondbestdmmelserna for en fond kan éndras efter
beslut av fondbolagets styrelse och godkénnande
av Finansinspektionen. Finansinspektionen ska
godkinna éndringarna om fondbestdmmelserna
dven efter andringarna &r skéliga for
fondandelsiigarna. Andringarna fir inte heller
strida mot fondandelsidgarnas gemensamma
intresse. En dndring av fondbestimmelserna kan
paverka fondens egenskaper sé att t.ex. dess
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil dndras.
I vissa fall kan Finansinspektionen besluta att
fondbolaget ska underritta fondandelsdgarna om
andringarna. Om Finansinspektionen beddmer att
en dndring av fondbestimmelserna dr av visentlig
betydelse for fondandelsdgare ska berdrda
fondandelsdgare beredas mojlighet att silja sina
andelar innan de dndrade fondbestdmmelserna
borjar tillimpas och utan att andra avgifter tas ut
an vad som motsvarar kostnaderna for att avveckla
vardepapper med anledning av begérd inldsen.

Principer och rutiner for virdering av tillgangar i
fonderna
En fonds virde berdknas genom att dra av fondens

skulder fran dess tillgangar. Vérdet av en fondandel
berdknas genom att fondens virde delas med antalet
utestdende andelar. Fondbolaget faststiller virdet
varje bankdag. Fondens tillgdngar virderas med
ledning av géllande marknadsvérde. For ytterligare
information om fondernas principer och rutiner for
vardering av tillgdngar, se respektive fonds
fondbestaimmelser.

Arsberittelse och det senaste beriiknade
nettotillgingsvirdet (NAV)
Fondbolaget kommer att upprétta en arsberittelse

for en fond inom fyra manader fran rdkenskapsarets
utgang. Arsberittelsen ska kostnadsfritt skickas till
andelségare som begir det samt finnas tillgénglig
hos fondbolaget och forvaringsinstitutet.



framgangsrik forvaltning. Se mer information for
Det senaste berdknade nettotillgangsvirdet (NAV)

och en fonds arsberittelse publiceras pa
fondbolagets hemsida.

respektive fond nedan.

Skatteregler

Fondens beskattning: Fonden 4r undantagen fran
svensk beskattning.

Fondspararens skatt: En andelsdgare i fonden
beskattas genom att en schablonintidkt motsvarande
0,4 procent av fondandelarnas vérde per den 1
januari tas upp som inkomst av kapital (fysisk
person). For fysisk person beskattas denna inkomst
sedan med 30 procent kapitalskatt. For sparande
via PPM, IPS, Fondforsdkring eller via
investeringssparkonto géller sarskilda skatteregler.
Skatten kan paverkas av individuella
omsténdigheter och den som &r oséker pa
eventuella skattekonsekvenser bor soka
experthjélp.

Skadestindsskyldighet

Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2
kap. 21 § lagen om vérdepappersfonder. Om en
fondandelsdgare tillfogats skada genom att
fondbolaget overtritt denna lag eller
fondbestimmelserna, ska fondbolaget ersétta
skadan.

Hallbarhetsinformation

Vi erbjuder aktiv fondforvaltning. Detta innebér
att vi standigt foljer och utviarderar marknader och
tillgdngar samt aktivt bestimmer hur dina pengar
ska vara placerade. For oss innebér detta uppdrag
att vi har ett ansvar savil mot dig som kund som
mot omviérlden. Darfor arbetar vi med ansvarsfulla
investeringar och bidrar till ett mer langsiktigt
investeringsklimat dér milj6-, sociala- och
bolagsstyrningsfaktorer (ESG) inkluderas i
investeringsprocessen. Vi ska agera som en
ansvarstagande dgare och forespraka god
miljomaissig och social standard samt god etik i de
foretag vi har inflytande 6ver. Vi efterstrivar att
investera i bolag med langsiktigt hallbar
affirsmodell. I en sddan bedémning anvinds
oberoende killors métvirden sdésom Bloomberg
ESG. Vért forvaltarteam analyserar investeringar
utifran ett hallbarhetsperspektiv infor en
investering och 16pande under hela
agandeperioden. Vi tror pa att langsiktig
hallbarhetstédnkande &r en central del i



Naventi Balanserad Flex
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och mélséttning

Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond
som placerar i aktier och rantebdrande
véardepapper. Placeringarna syftar till att skapa en
god riskjusterad avkastning pa lang sikt och med
maélsdttning att skapa langsiktig kapitaltillvaxt. For
att uppnd fondens malsdttning forvaltas fonden
med en véldiversifierad portfolj av tillgangar.

Fondens aktieplaceringar sker i bolag som beddms
ha stabilt vixande bolagsvinster, tillvixt inom
savil forsédljning som marginaler, stark
positionering inom dess bransch/sektor samt hog
vinstutdelningsforméga. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppga till 70
procent av fondféormdgenheten.

Fondens rénteplaceringar fordelas pa lander,
regioner, sektorer, 1optider och kreditvardighet.
Fondens rénteplaceringar sker huvudsakligen i
rantebdrande virdepapper utgivna av foretag.
Fonden kan &ven investera i statspapper. Den
genomsnittliga rdntebindningstiden 6verstiger
vanligtvis inte fem ar. Fonden kan anvédnda derivat
som ett led i fondens placeringsinriktning for att
anpassa fondens exponering mot aktie-, rinte- och
valutamarknaden. Allokering mellan aktier och
rantebdrande placeringar varierar over tiden
beroende pa aktuellt marknadsldge. Fonden har
ingen statisk fordelning mellan réntebarande
vardepapper och aktier, utan allokeringen kan
variera mellan 070 procent i aktier. Fonden utgar
normalt frén en férdelning med 50 procent i
rantebarande vardepapper och 50 procent i aktier.
Fordelningen anpassas hela tiden till forvaltarens
bedomning av utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Exempelvis kan 50 procent av
fondens medel under en period vara investerade i
aktier och under en annan period till 70 procent i
rantebdrande placeringar. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppga till 70
procent i forhallande till fondférmogenheten.
Jamforelseindex: &r 50% MSCI ACWINTR SEK
och 50% Solactive SEK IG Credit Index.

Historisk avkastning

38,0%

28,0%
22,3%22,1%
19,

18,0% 15,3%
s 0 ok 7,08
8o% 0% 45% ,0%,4% 6,4%
I 19%
- - - - - - = N
- r

-4,9%

-20,9%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 022

l Fondens resultat. Fonden styrs inte av jamforelseindex.

Jamforelseindex.

Fonden etablerades 2012. Fondens resultat
(avkastning) berdknas efter avdrag for arlig avgift.
Hénsyn tas inte till eventuella insdttnings- och
uttagsavgifter. Virdet for samtliga ar ar berdknat i
svenska kronor och med utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hdnsyn ar tagen till
inflation. Fondandelar kan béde 6ka och minska i
vérde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela
det investerade kapitalet. Tidigare resultat dr ingen
garanti for framtida resultat. Jamforelseindex har
implementerats 2017, varfor jamforelseindex inte
redovisas i stapeldiagrammet for tidigare &r.
Jamforelseindex innan 1 januari 2020 var 65%
MSCI ACWI NTR SEK, 35% Nasdag OMX
Credit SEK. Den 1 juni upphérde Nasdag OMX
Credit SEK och ersattes av Solactive SEK 1G
Credit Index.

Malgrupp
Fonden &r ténkt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga
motparter.

For att investera i den hér fonden bor du ha
grundlaggande eller hdgre kunskaper om fonder.
En investerare med grundlaggande kunskaper kan
ta ett informerat investeringsbeslut niar denne tagit
del av dokumentation om fonden eller fatt
grundlaggande information av distributoren.

Malgruppen for fonden dr investerare som framst
vill att det satsade kapitalet skall vixa. Fonden
passar inte for investerare som i forsta hand vill att
det satsade kapitalet ska ge ett skydd i forhallande
till andra investeringar, innehélla en options- eller
héavstangsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller att kapitalet ska bevaras.



Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar
medelrisk. Fonden ar tdnkt for den som onskar
medelhog risk och kan acceptera att svingningar
kan forekomma. Placeringshorisonten bor
vanligtvis vara minst tre ar. Investeraren maste
kunna acceptera att kurssvingningar kan
forekomma.

Malgruppen for den hir fonden ar investerare som
kan klara av att forlora hela det satsade kapitalet.
Diremot passar fonden inte investerare som vill
vara sékra pa att endast en del av det satsade
kapitalet kan forloras eller vill vara sdkra pa att fa
tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoljforvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan passandebeddomning).

Aktiv risk

Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond
som placerar i aktier och obligationer. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt
uppga till 70 procent av fondférmogenheten.

Aktieplaceringar gors i bolag som beddms vara
attraktivt viarderade, dér vi ser god framtida vinst
och forsiljningstillvixt, stabila marginaler och en

stark positionering inom respektive bransch/sektor.

Fondens jamforelseindex dr 50% MSCI ACWI
NTR och 50% Solactive SEK 1G Credit Index
OMX Credit SEK. Fondens jamforelseindex var
50% MSCI ACWI NTR SEK och 50% Nasdaq
OMX Credit SEK innan den 1 juni 2020, da
Nasdaq OMX Credit SEK upphérde, och for tid
innan 1 januari 2020 var det 65% MSCI ACWI
NTR SEK och 35% Nasdaq OMX Credit SEK.
Fondens jamforelseindex &r representativt for
fondens placeringsinriktning med avseende pa
tillgangsslag och marknad.

Aktiv risk &r ett matt pa volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och jimforelseindexets
avkastning. Presenterat data tar utgangspunkt i en
langre tidsperiod for att mojliggora en jaimforelse
av fondens avkastning och dess risk sett till
aktiviteten i1 forvaltningen over tid. Aktiv risk
presenteras fran 2018, d& jamforelseindex infordes
2017 och aktiv risk méts under 24 manader. En
aktiv forvaltning av fonden likstélls med aktiv risk

och dérigenom forklaras avvikelsen sett till
jamforelseindex.

Presenterade véxlingar av aktiv risk beror pa att
nyckeltalet paverkas av marknadens utveckling.
Presenterat nyckeltal for fonden beror péa fondens
specifika placeringsinriktning och dess tillgangar
som avviker fran jaimforelseindexets
sammanséttning. D4 det dr en blandfond kan
forvéintad utveckling te sig motsatt till en fond med
fokus pa enbart aktier eller rdntebédrande
vardepapper. Presenterad tabell och dess data visar
pa ett samband i forhallande till fondens
utveckling jamfort dess jaimforelseindex.

2022- 2021- 2020- 2019- 2018-
Aktiv risk 12-31 12-31 12-31 12-31 12-31

(tracking
error),%

Generellt har rintebdrande viardepapper en mindre
grad av volatilitet &n aktier. Forvintad utveckling
ska darfor beaktas i skenet av detta. Vardet pa
fondens tillgangar och fondens allokering mellan
tillgangarna varierar over tid. Det dr darfor inte
ovanligt att fondens utveckling skiljer sig mot
jamforelseindex.

Riskprofil

Fonden tillhor kategori 4 pé en sjugradig skala,
vilket betyder medel risk for bade upp- och
nedgéngar i andelsvérdet.

Fondbolaget efterstriavar att fondens
genomsnittliga riskniva, métt som en arlig
standardavvikelse dver en rullande 24 ménaders
period ska uppgé till mellan 5 och 15
procentenheter. Risken i fonden péverkas av
fordelningen mellan tillgdngsslagen aktier och
réntor. Kurserna pé aktiemarknaden kan g& upp
och ned. Sparande i aktierelaterade tillgngar ar
dérfor forenat med risk for stora virdeférandringar.
Den risk som ér forknippad med att placera i
rantebirande vardepapper paverkas av vilken
duration (16ptid) de réntebdrande tillgdngarna har
samt ranteutvecklingen. Vidare risker &r bl.a.
kreditrisk och likviditetsrisk.

Kreditrisk, risken att betalningsformagan hos den
som utfardat ett finansiellt virdepapper och ytterst
risken att denne gér i konkurs och inte kan infria



sina betalningsforpliktelser. Likviditetsrisk, risken
att ett virdepapper inte kan omséttas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader.

Likviditetsrisken kan vara hogre i fonden, som
investerar i foretagsobligationer, jaimfort med korta
rantefonder eller aktiefonder.
Foretagsobligationsmarknaden har en lagre
transparens och likviditet &n t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera till f61jd av fordndringar i
efterfragan och utbud.

Vid en begréinsad likviditet i marknaden kan storre
uttag ur fonden innebéra att innehav i
foretagsobligationer behdver siljas till
ofordelaktiga priser samt i exceptionella fall att
uttag ej kan ske omedelbart efter begéran.

Likviditetsrisken hanteras genom en god
likviditetshantering i fonden samt en ldmplig
sammansittning av innehav. Fonden péverkas dven
av hallbarhetsrisker som definieras som en
miljorelaterad, social- eller
bolagsstyrningsrelaterad omsténdighet som skulle
kunna ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens virde. For hanteringen av
hallbarhetsrisker se nedan
”Héllbarhetsinformation”.

Fonden placerar en betydande andel av
fondformogenheten i annan valuta dn svenska
kronor och péaverkas darfor dven av
valutakursforandringar. Den geografiska
spridningen och spridningen till olika branscher
minskar aktierisken i fonden. Fonden far anvinda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning
och i syfte till att skydda vérdet av fondens
underliggande tillgdngar och minska kostnaderna.
Sparande i aktierelaterade tillgangar innebar risk
for stora kurssvéngningar.

Riskbedéomningsmetod

Vid berdkningen av total exponering i fonderna
anvands den sé kallade dtagandemetoden.
Atagandemetoden innebir att derivatinstrument tas
upp till en position som motsvarar exponeringen
av dess underliggande tillgangar.

Haogsta avgift

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift
fondbolaget far ta ut enligt fondbestimmelserna
vid forséljning och inlosen av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Forsiljningsavgift: 0 %

Inlsenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 3,0 %

Giillande avgift

Nedan lamnas uppgift om de géllande avgifter
fondbolaget tar ut vid forséljning och inldsen av
fondandelar, inklusive kostnader for forvaring och
tillsyn.

Forsaljningsavgift: 0 %

Inlsenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. férvaring, tillsyn och
revision: 1,50 %.

Haéllbarhetsinformation

I var investeringsprocess efterstravar vi att fonden
investerar i bolag med langsiktigt hallbar
affirsmodell. Vart forvaltarteam analyserar
investeringar utifran ett hallbarhetsperspektiv infor
en investering och l6pande under hela
agandeperioden. Vi beaktar i investeringsbeslutens
huvudsakliga negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer. For att minska fondens
hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
héllbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher
och sektorer.

Att investera i bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller och med laga hallbarhetsrisker
paverkar enligt vr mening fondens riskjusterade
avkastning positivt 6ver tid. Dessa bolag har storre
chans att skapa en béttre avkastning till en lagre
risk 6ver tid jamfort med bolag som inte har
langsiktigt héllbara affirsmodeller och som inte
beaktar hallbarhetsrisker.



BILAGA Il

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852
Hallbar investering: Produktnamn: Naventi Balanserad Flex
en investering i
ekonomisk Identifieringskod for juridiska personer: 549300KWE6SV7OZKQE90
verksamhet som
bidrar till ett rees .
miljomalellersocialt Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot = 5 5
- miljémégl - Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
socialt mal och att
investeringsobjekten e Ja X Nej
foljer praxis for god = T S s
styrning. Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte
investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha
EU-taxonomin &r ett SR en minimiandel pa __ % hallbara investeringar
klassificeringssystem ;
som liggs fram i i ekonomiska verksamheter med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
férordning (EU) som anses vara miljomassigt som anses vara miljidmassigt hallbara enligt
2020/852, dar det hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
f?StSté"S_ en i ekonomiska verksamheter med ett miljomal i ekonomiska
forteckning Gver som inte anses vara verksamheter som inte anses vara

molljomaSSIgt . milimassigt hallbara enligt EU- miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
hallbara ekonomiska ARSI,

verksamheter. med ett socialt mal

Forordningen

faststallerintenagon

el e Den kommer att gora ett x Den framjar miljorelaterade och sociala
ol e minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
ekonomiska investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar
verksamheter. mal: %

Hallbara
investeringar med
ettmiliomalkanvara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

iy Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
"‘"J produkt?

Fonden avser att framja miljorelaterade egenskaper genom att beakta underliggande investeringars paverkan
pa miljo och klimat, sociala egenskaper inkluderande manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
jamstalldhet, samt praxis for god styrning genom aktieagares rattigheter, fragor om erséattning till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption.

Fonden investerar endast i bolag som inte anses skadliga for miljé och samhalle.

Ett referensvarde i form av hallbarhetsindex har inte valts for fonden.



Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljérelateradeeller
socialaegenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekampning av
korruption och mutor.

R

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvénds for att méta uppnaendet av var och en av
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna finansiella
produkt?

Infor ett investeringsbeslut och under dess |6ptid beaktas hur den potentiella investeringar beaktar
sina hallbarhetsrisker och arbetar med dess paverkan pa miljé och klimat samt sociala aspekter.
Bolaget analyserar investeringarnas paverkan pa miljo och klimat, sdsom utslapp av vaxthusgaser
och sociala aspekter, sdsom att bolagen inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter.

Genom exkludering utesluts investeringar med exponering till branscher som besitter hdga risker
for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Féljande branscher exkluderas:

»  Klusterbomber och personminor

» Kemiska och biologiska vapen

« Karnvapen

= Tobak

«  Pornografi

= Kol

Kommersiellt spel
Cannabis

« Ola

+ Naturgas

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom analys

av hur investeringarna arbetar med dess paverkan pa miljo, klimat och sociala aspekter samt
genom att exkludera investeringar med exponering mot branscher som besitter héga risker for
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden ar en aktivt forvaltad global fond som placerar i aktier och rantebarande vardepapper. Placeringarna syftar
till att skapa en god riskjusterad avkastning pa lang sikt och med malsattningen att skapa langsiktig kapitaltillvaxt.
For att uppna fondens malsattning forvaltas fonden med en valdiversifierad portfolj av tillgangar.

Fonden har en tematisk forvaltning. | enlighet med Bolagets faststallda riktlinje avseende hallbarhet ar
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker integrerade i investeringsbeslutsprocessen for samtliga av

fondens teman dar ett tema aven har ett sarskilt fokus pa hallbarhet. Férvaltarteamet analyserar investeringar utifran
ett hallbarhetsperspektiv infor ett investeringsbeslut och 16pande under hela dgandeperioden. Bolaget beaktar
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten och framjar investeringar med hallbar
affarsmodell, sdsom miljérelaterade och sociala egenskaper.

Hallbarhetsrisker beddms internt med stdd av oberoende ramverk dar majliga hallbarhetsrisker som kan ha en
paverkan pa fondens avkastning identifieras. Bolaget stravar efter att minimera fondens exponering mot
héllbarhetsrisker genom att investera i foretag dar dessa héllbarhetsrisker beaktas och minimeras. Detta kan ske
genom exempelvis alternativa I6sningar, sdsom solenergi och vindkraft, grona/sociala obligationer dar resurser
anvands till olika slags miljé- och klimatsatsningar, och fossilfria transporter/transportmedel.

| det I6pande forvaltningsarbetet 6vervakas foretagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker,
kapitalstruktur och praxis for god styrning. Hallbarhetsfaktorer och héllbarhetsrisker bedéms pa samma satt som
operationella och finansiella faktorer i analysen. Bolaget t foljer och analyserar I6pande utvecklingen i fondens
investeringar genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta marknadskanaler och direkt kontakt
med bolagen. Bevakningen av investeringarna sker av forvaltningsorganisationen samt av 6vrig personal i Bolaget,
vilka arbetar med hallbarhetsfragor.

Vidare kan fonden paverka i egenskap av égare genom dialog for det fall innehaven skulle komma att bryta mot
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Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

O
ya

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifikatillgangar.

(s}

faststallda kriterier avseende hallbara investeringar. Branscher/sektorer som anses ha en hog risk eller inte vara
lampliga investeringar exkluderas.

Vilka ar de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds fér att vélja de investeringar

som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna
finansiella produkt?

» Exkludering: Fonden exkluderar investeringar som ar involverade i produktion av produkter och tjanster
som anses skadliga for miljé och samhalle. Infor ett investeringsbeslut screenas bolaget for att sakerstalla
att det inte ar involverad i produktion som bryter mot fondbolagets regler avseende hallbara investeringar.
Vidare investerar fonden inte i féretag som kranker internationella normer. Bedémningen goérs antingen av
Bolaget sjalvt eller av en underleverantdr. Om befintliga innehav inte uppfyller dessa kriterier vid nagon
tidpunkt under agandeperioden kommer de att avyttras utan dréjsmal.

« Valjer in: Fonden framjar investeringar med hallbar affarsmodell, sasom miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller en kombination av dessa. Detta kan vara exempelvis investeringar vars produkter och/eller
tjanster bidrar till att uppna langsiktigt hallbar utveckling, sdsom solenergi, vindkraftverk, elbilar eller
laddningsstolpar och som passar in i fondens hallbarhetstema. Fonden véljer aven in grona obligationer dar
resurser anvands till olika slags miljo- och klimatsatsningar, sdsom grona byggnader, samt sociala
obligationer, hallbarhetsobligationer och hallbarhetslankade obligationer.

Vad ér policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Fonden utesluter foretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot regler som faststallts av nationella
myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller av centrala internationella organisationer som allméant
godkanns av det globala samfundet. Detta inkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden kommer inte att géra nagra investeringar i enlighet med definitionen for hallbara investeringar i SFDR.
Fonden kommer endast att géra investeringar som framjar miljorelaterade och sociala egenskaper som saledes inte
anses vara héllbara investeringar.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som verken &ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

] Nr 1B Andra
Investeringar miljorelaterade

Nr 2 Annat \ eller sociala
egenskaper

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med
kraven i EU-taxonomin?
Fonden kommer inte géra nagra investeringar med ett miljomal férenliga med kraven i EU-taxonomin.
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Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad

verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Ja.
| fossilgas | karnenergi

X Nej

Yfossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxenomin om den bidrar till
att begransa klimatforindringarna (begrinsning av klimatférandringarna) och inte orsakar betydande skada for
nagot av malen i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vanstra marginalen, De fullstindiga kriterierna for
ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2022/1214,

De tvd diagrammen nedan visar | grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med
EU-taxonomin, Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgdra hur taxonomiférenliga
statsobligationer dr*, visar det fdrsta diagrammet taxonomifdrenligheten med avseende pd alla den
[inanslella produktens investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomifdrenligheten endast med avseende pd de investeringar fOr den finansiella produkten som
inte dr statsobligationer.

1. Taxonomifdrenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer

e

3 Taanomlforenhga: 0%
Fossilgas

® Taxonomiforenliga:
Karnenergi

m Taxonomiforenliga (ingen
fossilgas eller kamenergi

£j taxonomiforenliga

2. Taxonomifdrenlighet hos investeringar,

exklusive statsobligationer
h 0%

¥ Taxonomiforenliga:
Fossilgas

B Taxonomiforenliga:
Karnenergi

® Tzxonomiforenliga (ingen
fossilgas eller kdrnenergi

Ej taxonomiforenliga o

Grafen representerar 100 % av investeringarna

* Idessa diogrom avses med “statsobligationer” samtligo éxponeringor | statspopper

Vilken ir minimiandelen investeringar i omstillningsverksamheter och méjliggorande

verksamheter?

Fonden kommer inte gora nagra investeringar i omstallningsverksamheter och mgjliggorande verksamheter.
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Vilken ar minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar forenliga med EU-
taxonomin?

Fonden kommer inte géra nagra héllbara investeringar med ett miljomal som inte ar férenliga med
kraven i EU-taxonomin.

Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden kommer inte gora nagra hallbara investeringar med ett socialt mal.

Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det nagra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som “#Annat” inom SFDR (investeringar som inte kvalificerar sig som
héllbara investeringar) ar att effektivisera portfdljférvaltning, likviditetsforvaltning eller sakringsdndamal. | fonden ar
dessa investeringar likvida medel samt derivat. Dessa innehas for att méta fondandelsdgarnas begaran om inlésen.
Da likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt, kan inga minimiskyddsatgarder vidtas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.ruthassetmanagement.com
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FONDBESTAMMELSER

NAVENTI BALANSERAD FLEX

§ 1 Virdepappersfondens rittsliga stillning

Fondens namn dr Naventi Balanserad Flex, nedan kallad
fonden. Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om viardepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar fonden foretrader andelsédgarna i alla fragor som
ror fonden. Verksamheten bedrivs enligt lagen om
vardepappersfonder, dessa fondbestimmelser,
bolagsordningen for fondbolaget samt de foreskrifter i
ovrigt vilka utfirdas med stod av lag eller forfattning.

Fondférmogenheten dgs av fondandelsédgarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika rtt till fondens egendom.

Fonden ar ingen juridisk person och kan saledes inte fora
talan i domstol. Fonden kan inte forvérva réttigheter eller ta
pé sig skyldigheter. Egendom som ingar i fonden fér inte
utmétas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB,
organisationsnummer 556630-8689, nedan kallat
fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgéngar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sdsom forvaringsinstitut
(nedan kallat ”forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den egendom
som ingdr i fonden samt verkstélla Fondbolagets
instruktioner som avser viardepappersfonden om de inte
strider mot bestdmmelser 1 LVF, annan forfattning eller
mot fondbestimmelserna samt se till att
- forséljning och inldsen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och
fondbestimmelserna,
- fondandelarnas virde berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och fondbestdimmelserna,
- tillgdngarna i fonden utan drojsmal kommer
institutet till handa, och
- medlen i fonden anvinds i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och fondbestimmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av Fondbolaget
och uteslutande i fondandelségarnas intresse.

§ 4 Viirdepappersfondens karaktir

Fonden é&r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna
syftar till att skapa en god riskjusterad avkastning. For att
uppna fondens malsittning, forvaltas fonden aktivt med en
véldiversifierad portfolj av tillgangar.

§ 5 Virdepappersfondens placeringsinriktning
Fonden é&r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna
syftar till att skapa en god riskjusterad avkastning. For att
uppna fondens malsittning, forvaltas fonden aktivt med en
véldiversifierad portfolj av tillgangar.

5.1 Allmént om placeringsinriktningen
Fonden har ett globalt fokus.
5.2 Tillgéngsslag

Fondens medel far placeras i tillgdngsslagen overlatbara
vérdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar, innefattande borshandlade
fonder, s.k. ETF:er, samt pa konto hos kreditinstitut.
Fonden har mojlighet att placera i tillgangsslag utan
geografisk avgriansning och utan avgridnsning mot sérskild
bransch.

Vid placering i derivatinstrument ska underliggande
tillgangar utgdras av eller hinfora sig till sddana tillgangar
som avses 1 5 kap. 12 § lagen om vérdepappersfonder.
Hogst 10 procent av fondens medel fér placeras i andra
fondandelar eller fondforetag.

5.3 Allokering

Fondens allokering mellan tillgadngsslagen samt geografisk
fordelning varierar dver tiden beroende pé aktuellt
marknadsldge och anpassas hela tiden till fondbolagets
beddmning av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.
Fonden har ingen statisk fordelning mellan rénterelaterade
instrument och aktierelaterade instrument utan allokeringen
kan variera mellan 070 procent i aktierelaterade
instrument. Om Fondbolaget gor beddomningen att den
forvintade framtida riskjusterade avkastningen for
aktierelaterade instrument kommer att 6ka i forhéllande till
den forvéantade framtida riskjusterade avkastningen for
ovriga tillgangsslag, innefattande rénterelaterade
instrument, kan fondbolaget 6ka fondens innehav av
aktierelaterade instrument. Om fondbolaget gor
beddmningen att den férvantade framtida riskjusterade
avkastningen for 6vriga tillgangsslag kommer att 6ka i
forhéllande till den forvintade framtida riskjusterade
avkastningen for aktierelaterade instrument, kan
Fondbolaget istéllet 6ka fondens innehav av dvriga
tillgangsslag/instrument. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppga till 70 procent av
fondférmdgenheten.
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5.4 Risk

Fondbolaget efterstravar att fondens genomsnittliga
risknivé, métt som en arlig standardavvikelse dver en
rullande 24 manaders period ska uppga till mellan 5 och 15
procentenheter. Sparande i aktierelaterade instrument
innebér risk for stora kurssvangningar (marknadsrisk). Da
fonden kan placera sina medel utanfor Sverige, paverkas
fonden av @ndrade valutakurser (valutarisk).

§ 6 Sérskilt om vilka marknader som fondens medel far
placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade finansiella
instrument far placeras pa samtliga reglerade marknader
inom EES eller motsvarande marknader utanfér EES och
som star under tillsyn under behdrigt organ.

Handel fér dven ske pd en annan marknad eller en
handelsplattform/MTF, inom eller utom EES som dr
reglerad och 6ppen for allmédnheten och som star under
tillsyn.

§ 7 Siirskild placeringsinriktning

Vid placering pa konto hos kreditinstitut, skall
kreditinstitutet ldgst ha investment grade (14gst BBB enligt
Standard & Poor’s rating eller motsvarande ratingsinstitut).

Fondens medel fér placeras i sédana Gverlatbara
vérdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om vardepappersfonder.

Fonden anvénder derivatinstrument sasom ett led i fondens
placeringsinriktning.

Fondens medel fér placeras i derivat som avses i 5 kap. 12
§ lagen om vérdepappersfonder, innefattande s.k. OTC-
derivat som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen om
vérdepappersfonder.

For handel med derivat giller foljande: Fonden fér inte
genom utnyttjande av ovanstaende finansiella instrument
avvika eller efter 16sen eller motsvarande komma att avvika
fran placeringsbestdmmelserna i lagen om
vérdepappersfonder eller den i dessa fondbestimmelser
angivna placeringsinriktningen.

§ 8 Viirdering

Virdet av en fondandel ar fondens vérde delat med antalet
utestaende fondandelar. Fondens vérde berdknas genom att
fran fondens tillgédngar dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgdngar berdknas enligt foljande:

- Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar vérderas till géllande
marknadsvérde (senaste betalkurs eller om séddan inte finns
senaste kopkurs). Om sédana kurser inte kan erhéllas eller
ar missvisande enligt fondbolagets bedémning, far
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas till det virde som
fondbolaget pé objektiv grund faststiller. Sddan objektiv

grund kan exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kinnedom om att affar gjorts till viss kurs i
aktuell tillgdng med oberoende part, indikativ kopkurs fran
market-maker om sadan finns utsedd for emittenten eller
erhallande av information fran andra externa oberoende
Kéllor.

For sddana virdepapper som avses i 5 kap. 5 § lagen om
véirdepappersfonder, skall Fondbolaget uppskatta vérdet pa
objektiva grunder enligt sarskild vardering som baseras pa
uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ kdpkurs frén
market maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte finns eller av Fondbolaget inte bedoms
som tillforlitlig, faststdlls marknadsvérdet genom
exempelvis erhdllande av information fran oberoende
méklare eller andra externa oberoende kéllor.

Sédan information kan exempelvis vara emissionskurs med
oberoende part till annat virde eller kinnedom om att affér
gjorts till viss kurs i aktuell tillgang med oberoende part.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st.
lagen om vérdepappersfonder, s.k. OTC-derivat, faststills
ett marknadsvérde enligt marknadspris fran en aktiv
marknad. Om sadant marknadspris inte kan erhéllas ska
marknadsvérdet faststillas genom négon av foljande
metoder; pa grundval av de ingdende
tillgangarna/besténdsdelarnas marknadsvérde, pa grundval
av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter
som dr oberoende av varandra och har ett intresse av att
transaktionen genomfors, om sadana finns tillgdngliga, eller
anvindande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett
annat finansiellt instrument som i allt vasentligt &r likadant.
Om marknadspris inte kan faststéllas enligt ndgot av
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
gillande marknadsvirde faststillas genom anvidndande av
en varderingsmetod som 4r etablerad pa marknaden, sdésom
t.ex. Black & Scholes.

Likvida medel inklusive inséttningar pa bankrdkning, korta
placeringar pa penningmarknaden och medel pé konto i
kreditinstitut.

- Upplupna rantor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forséljningar

- Ovriga tillgéngar och fordringar avseende fonden
Finansiella instrument och andra tillgdngar som noteras i
utléndsk valuta omréknas till svenska kronor med
utgdngspunkt i gdllande marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder berdknas enligt foljande:
- Erséttning till fondbolaget

- Erséttning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Virdet av fondandel skall varje bankdag faststillas av
fondbolaget.
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Fondbolaget har ritt att instélla virderingen av fonden till
foljd av sddana forhéllanden som medfor att fondens
tillgdngar inte kan vérderas pa ett sétt som sikerstéller
andelsdgarnas lika ritt. Sa kan exempelvis vara fallet om en
eller flera borser, auktoriserade marknadsplatser eller
reglerade marknader vid vilken fondens tillgéngar, eller del
dérav, noteras &r tillfalligt stdngd.

§ 9 Forsiiljning och inlésen av fondandelar
Forsdljning (andelsdgarens kop) och inlsen (andelségares
forséljning) kan ske varje bankdag genom fondbolaget.

Som framgér av § 10 nedan kan fonden, under viss eller
vissa bankdagar, vara tillfélligt stingd for forsédljning och
inlosen.

Begiran om forsiljning eller inldsen kan aterkallas endast
om fondbolaget medger det.

Begéran om forsiljning eller inlésen gors pa det sétt som
vid var tid anges pa fondbolagets hemsida.

Tidpunkter for begéran om forséljning och inldsen av
fondandelar framgér av fondens informationsbroschyr.

Forséljningspriset for fondandel utgdrs av fondandelsvérdet
per den dag forsdljningen sker. Inldsenpriset f6r fondandel
skall vara lika med fondandelsvérdet per den dag inlosen
sker.

Forsiljning och inlosen sker till en for andelségaren vid
begéran om forséljning eller inldsen okénd kurs.
Forséljnings- och siljorder kan inte limiteras, utan
verkstélls till den kurs som fondbolaget berdknar per den
dag forsdljning respektive inlosen sker. Uppgifter om
forsaljningspris och inldsenpris publiceras pa fondbolagets
hemsida, senast efterféljande bankdag.

Om medel méste anskaffas genom forséljning av fondens
egendom vid inldsen, skall sddan forsdljning ske och
inlosen verkstillas sé snart som mdjligt. Skulle en sddan
forsdljning vésentligt kunna missgynna dvriga
fondandelsdgares intressen, far fondbolaget efter anmélan
till Finansinspektionen avvakta med forséljningen.

Fondbolaget skall fora eller 1ata fora ett register 6ver
samtliga innehavare av andelar i fonden.

§ 10 Extraordinira forhallanden

Fonden kan komma att stingas for forséljning och inlésen
av fondandelar for det fall sédana extraordindra
forhéllanden har intraffat som gor att en vérdering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sékerstéller
fondandelsdgarnas lika rétt.

§ 11 Avgifter och ersittning

Fast avgift:

Ur Fondens medel skall erséttning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning av fonden. I forvaltningsavgiften ingar
kostnader for forvaltning, marknadsforing, administration,
information, redovisning och revision av fonden,
tillsynskostnad som utgér till Finansinspektionen samt
ersittning till forvaringsinstitutet for dess verksamhet som
forvaringsinstitut, dock inte transaktionsavgifter.
Ersdttningen utgar med ett belopp motsvarande hogst 3,0
procent per &r av fondens vérde.

Ersdttningen berdknas dagligen med 1/365- del samt
erlaggs den sista dagen varje ménad till fondbolaget.

Ovriga avgifter:
Transaktionskostnader hdnforliga till kop och forséljning av
fondens tillgdngar samt skatt skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning
Fonden é&r inte utdelande.

§ 13 Virdepappersfondens rikenskapsar
Rékenskapsar for fonden &r kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och drsberittelse, indring av
fondbestiimmelserna

Fondbolaget skall for fonden l&mna en arsberéattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvérsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader
inom tva manader frén halvérets utgang. Arsberittelsen och
halvérsredogorelsen skall hallas tillgéngliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet samt skickas
kostnadsffritt till de andelségare som begért detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av fondbolagets
styrelse. Sedan &ndringarna godkénts av
Finansinspektionen skall de héllas tillgéngliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet och tillkdnnages pa det
sétt som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsiittning och dverlatelse
Pantsittning av fondandelar far inte ske.

Onskemal om éverltelse av fondandelar skall skriftligen
anmilas till fondbolaget. Sddan anmélan ska undertecknas
av andelsdgaren. Anmélan om Gverlatelse skall ange
Overlatare och till vem andelarna 6verlates, dennes
personnummer/organisationsnummer, adress,
telefonnummer, vp-konto alternativt depabank och
depanummer, bankkonto samt syftet med dverlételsen.

Overlételse av andel erfordrar att fondbolaget medger
overlatelsen. Sadant medgivande ldémnas av fondbolaget
endast om &verlatelsen sker for att genomfora bodelning av
giftordttsgods, géva till make/maka eller egna barn eller
avser en Overlatelse mellan olika juridiska personer inom
samma koncern. Overlatelsen godkinns dock endast om
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forvarvaren overtar dverltarens anskaffningsvirde pa
fondandel.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

For det fall forvaringsinstitutet eller en depébank har
forlorat finansiella instrument som depaforvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vérdet till fondbolaget for
fondens riakning. Forvaringsinstitutet dr emellertid
inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella
instrumenten &r orsakad av en yttre hindelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utldndsk myndighetsatgéird, krigshéndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstindighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre handelse utanfor fondbolagets
kontroll. Forbehéllet i frdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om
forvaringsinstitutet eller fondbolaget &r foremal for
eller sjilv vidtar sddan konfliktétgérd.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen
eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada.
Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte heller
for sddan annan skada om omstdndigheter som anges
i forsta stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors
eller annan marknadsplats eller annan reglerad
marknad, registrator, clearingorganisation, eller
annan som tillhandahaller motsvarande tjénster, och
— savitt avser andra skador dn de som anges i forsta
stycket — inte heller for skada som orsakats av
depébank eller annan uppdragstagare som
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat
och regelbundet dvervakar eller som anvisats av
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet. Fondbolaget
och forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av att nu ovan ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal
avseende forvaring av tillgangar och kontroll av
dganderitten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att
tillimpas mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betraffande vardepapper. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet 4r inte i ndgot fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla

atgdrd enligt dessa bestammelser pa grund av
omstiandigheter som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphért. I hindelser av
uppskjuten betalning till f6ljd av sddan omsténdighet
ska Fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om rénta &r utfést ska, Fondbolaget
eller forvaringsinstitutet betala rinta efter den réntesats
som géllde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till f6ljd av omstéindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat rétt till ranta endast enligt de
villkor som géllde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte fondandelségarens
ratt till skadesténd enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16
§§ LVF.

§ 17 Inskriinkning i forséljningsritt m.m.

Fonden eller andelar i fonden dr inte och avses inte heller bli

registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933

eller US Investment Companies Act 1940 eller annan

tillamplig lagstiftning i USA. Pa grund av detta far andelar i

fonden inte erbjudas, sdljas eller pa annat sitt distribueras till

eller for rdkning U.S. Persons (sdsom detta definieras i

Regulation S 1 United States Securities Act och tolkas i

United States Investment Companies Act 1940). Andelar i

fonden fér inte heller erbjudas, séljas eller pa annat sétt

distribueras till fysiska eller juridiska personer om detta
enligt fondbolagets bedomning skulle innebéra eller medfora
risk for

(i) overtradelse av svensk eller utléindsk lag eller
forfattning,

(ii) attfondbolaget maste vidta sirskilda registrerings- eller
andra atgéirder eller &samkas betydande nackdelar ur
skattemaéssigt eller ekonomiskt hdnseende och detta
skéligen inte kan krdvas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader som inte
ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvérva andelar i fonden skall till
fondbolaget uppge nationell hemvist.

Andelségare ér vidare skyldig att, i forekommande fall,
meddela fondbolaget eventuella fordndringar av nationell
hemvist. Kopare av andelar i fonden ska vidare till
fondbolaget bekréfta att han eller hon inte &r en U.S. Person
och att fondandelarna forvérvas genom en transaktion
utanfor USA i enlighet med Regulation S. Efterfoljande
overlételse av andelarna eller réttigheter till dessa far endast
goras till en non- US person och ska ske genom en
transaktion utanfér USA som omfattas av undantag enligt
Regulation S. Om fondbolaget bedomer att det inte har rétt
att erbjuda, sdlja eller pa annat sétt distribuera fondandelar
enligt ovan dger fondbolaget ratt att dels vigra
verkstillighet av sddant uppdrag om koép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke
16sa in sddan andelségares innehav av andelar i fonden for
dennes rikning och utbetala salunda tillkommande medel
till denne.
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Naventi Offensiv Flex
Sverigeregistrerad vardepappersfond

Placeringsinriktning och malsittning

Fonden é&r en aktivt forvaltad global fond med
inriktning mot aktier. Placeringarna syftar till att
skapa en god riskjusterad avkastning pa lang sikt
och med malséttning att skapa langsiktig
kapitaltillvaxt. For att uppnéa fondens malsittning
forvaltas fonden med en vildiversifierad portfolj
av tillgngar. Fondens aktieplaceringar sker i bolag
som beddms ha stabilt vixande bolagsvinster,
tillvaxt inom sé&vél forséljning som marginaler,
stark positionering inom dess bransch/sektor samt
hog vinstutdelnings-formaga.

Fonden har normalt en aktieexponering om 95
procent av fondféormdgenheten och kan maximalt
ha en aktieexponering om 100 procent av
fondformogenheten. Fonden kan anvédnda derivat
som ett led i fondens placeringsinriktning for att
anpassa fondens exponering mot aktiemarknaden.
Jamforelseindex: 95% MSCI ACWI NTR SEK,
5% Solactive 1G Credit SEK.

Historisk avkastning
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Fondens resultat. Fonden styrs inte av jamforelseindex.

l Jamforelseindex.
Fonden etablerades 2012. Fondens resultat
(avkastning) berdknas efter avdrag for arlig avgitt.
Hinsyn tas inte till eventuella insittnings- och
uttagsavgifter. Vardet for samtliga ar r berdknat i
svenska kronor och med utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hinsyn ar tagen till
inflation. Fondandelar kan bade 6ka och minska i
vérde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela

det investerade kapitalet. Tidigare resultat dr ingen
garanti for framtida resultat.

Jamforelseindex har implementerats 2017, varfor
jamforelseindex inte redovisas i stapeldiagrammet
for tidigare ar.

Malgrupp
Fonden ér ténkt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga
motparter.

For att investera i den hér fonden bor du ha
grundldggande eller hdgre kunskaper om fonder.
En investerare med grundldggande kunskaper kan
ta ett informerat investeringsbeslut nér denne tagit
del av dokumentation om fonden eller fatt
grundlaggande information av distributoren.

Malgruppen for fonden r investerare som framst
vill att det satsade kapitalet skall vdxa. Fonden
passar inte for investerare som i forsta hand vill att
det satsade kapitalet ska ge ett skydd i forhallande
till andra investeringar, innehalla en options- eller
havstangsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller att kapitalet ska bevaras.

Fonden har riskfaktor 5 av 7, vilket motsvarar
medelhdg risk. Fonden &r tinkt for den som onskar
hog risk och accepterar att svingningar
forekommer. Placeringshorisonten bor vanligtvis
vara minst fem &r. Investeraren maste kunna
acceptera att kurssvingningar kan férekomma.

Malgruppen for den hir fonden dr investerare som
kan klara av att forlora hela det satsade kapitalet.
Déaremot passar fonden inte investerare som vill
vara sékra pa att endast en del av det satsade
kapitalet kan forloras eller vill vara sékra pa att fa
tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoljforvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan passandebeddmning)

Aktiv risk

Fonden é&r en aktivt forvaltad global fond med
fokus pa aktier. Fonden investerar i bolag som
beddms vara attraktivt virderade, dir vi ser god
framtida vinst- och forsiljningstillvaxt, stabila
marginaler och en stark positionering inom
respektive bransch/sektor. Fondens

18



jadmforelseindex dr 95% MSCI ACWI NTR och
5% Solactive SEK IG Credit Index. Fondens
jamforelseindex dr representativt for fondens
placeringsinriktning med avseende pa tillgdngsslag
och marknad.

Aktiv risk dr ett matt pa volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och jaimforelseindexets
avkastning. Presenterat data tar utgdngspunkt i en
langre tidsperiod for att mojliggora en jamforelse
av fondens avkastning och dess risk sett till
aktiviteten i forvaltningen 6ver tid. Aktiv risk
presenteras fran 2018, da jaimforelseindex infordes
2017 och aktiv risk méts under 24 manader. En
aktiv forvaltning av fonden likstélls med aktiv risk
och ddrigenom forklaras avvikelsen sett till
jamforelseindex.

Presenterade vixlingar av aktiv risk beror pa att
nyckeltalet pdverkas av marknadens utveckling.
Presenterat nyckeltal for fonden beror pa fondens
specifika placeringsinriktning och dess tillgangar
som avviker fran jaimforelseindexets
sammanséttning. Presenterad tabell och dess data
visar pa ett samband i férhallande till fondens
utveckling jamfort dess jamforelseindex.

Virdet pé fondens tillgangar och fondens
allokering mellan tillgdngarna varierar Gver tid.
Det ar darfor inte ovanligt att fondens utveckling
skiljer sig mot jamforelseindex.

Riskprofil

Fonden tillhor kategori 5 pa en sjugradig skala,
vilket betyder medelhog risk for bade upp- och
nedgéngar i andelsviarde Fondbolaget efterstravar
att fondens genomsnittliga riskniva, méitt som en
arlig standardavvikelse 6ver en rullande 24
manaders period ska uppga till mellan 8 och 20
procentenheter. Kurserna pa aktiemarknaden kan
ga upp och ned. Sparande i aktierelaterade
tillgangar ar darfor forenat med risk for stora
vardeforandringar. Fonden placerar en betydande
andel av fondférmogenheten i annan valuta dn
svenska kronor och paverkas darfor dven av
valutakursforandringar. Den geografiska
spridningen och spridningen till olika branscher
minskar aktierisken i fonden. Fonden paverkas
aven av hallbarhetsrisker som definieras som en
miljorelaterad, social- eller

bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle
kunna ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens vérde. For hanteringen av
héllbarhetsrisker se nedan
”Héllbarhetsinformation”. Fonden far anvinda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Sparande 1 aktierelaterade tillgdngar innebér risk
for stora kurssvangningar.

Riskbedéomningsmetod

Vid berdkningen av total exponering i fonderna
anvinds den sé kallade dtagandemetoden.
Atagandemetoden innebir att derivatinstrument tas
upp till en position som motsvarar exponeringen
av dess underliggande tillgangar.

Héogsta avgift

Nedan ldmnas uppgift om den hdgsta avgift
fondbolaget far ta ut enligt fondbestdmmelserna
vid forséljning och inlosen av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive kostnader for férvaring,
tillsyn och revisorer.

Forsiljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. férvaring, tillsyn och
revision: 3,0 %

Giillande avgift

Nedan ldmnas uppgift om de gillande avgifter
fondbolaget tar ut vid forséljning och inldsen av
fondandelar, inklusive kostnader for forvaring och
tillsyn.

Forséljningsavgift: 0 %

Inlosenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 1,60 %

2022- 2021- 2020- 2019- 2018-

Aktiv risk 12-31 12-31 12-31 12-31 12-31

(tracking
error),%

Hallbarhetsinformation

I vér investeringsprocess efterstravar vi att fonden
investerar i bolag med l&ngsiktigt hallbar
affarsmodell. Vart forvaltarteam analyserar
investeringar utifran ett hallbarhetsperspektiv infor
en investering och 16pande under hela
agandeperioden. Vi beaktar i investeringsbeslutens
huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. For att minska fondens
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héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
héllbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher
och sektorer.

Att investera i bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller och med laga héllbarhetsrisker
paverkar enligt var mening fondens riskjusterade
avkastning positivt dver tid. Dessa bolag har storre
chans att skapa en bittre avkastning till en lagre
risk over tid jamfort med bolag som inte har
langsiktigt hallbara affirsmodeller och som inte
beaktar hallbarhetsrisker.
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BILAGA Il

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Hallbar investering:
en investering i

Produktnamn: Naventi Offensiv Flex

ekonomisk Identifieringskod for juridiska personer: 549300XMB8YFQX1HL066
verksamhet som

bidrar till ett I .

milmaleliersociatt Miljorelaterade ochl/eller sociala egenskaper

mal, forutsatt att
investeringen inte

orsakar betydande

skada for nagot - . .

- m"j‘-jmég| eller Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

socialt mal och att .

investeringsobjekten e Ja %X Nej

foljer praxis for god ~_ o T s

styrning. Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte

EU-taxonomin &r ett investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha

Klassificeringssystem T en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

;;rgréan%g; ?;T)I i ekonomiska verksamheter med ett miljomal | ekonomiska verksamheter

2020/852. dir det som anses vara miljomassigt som anses vara miljdmassigt hallbara enligt

faststélls’en hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin

forteckning Gver i ekonomiska verksamheter med ett miljomal i ekonomiska

miljomassigt som inte anses vara verksamheter som inte anses vara

hallbara ekonomiska miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

miljomassigt hallbara enligt EU-

verksamheter. Sionomin _

Forordningen med ett socialt mal
faststallerintenagon

L%ré?;;r?\gl?bg\rlaer Den kommer att gora ett x Den framjar miljorelaterade och sociala
ekonomiska minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
verksamheter. investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar

Hallbara mal: _ %

investeringar med
ettmiljomalkanvara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

%Kx Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
#  produkt?

- ' Fonden avser att framja miljorelaterade egenskaper genom att beakta underliggande investeringars paverkan
pa miljo och klimat, sociala egenskaper inkluderande manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
jamstalldhet, samt praxis for god styrning genom aktiedgares rattigheter, fragor om ersattning till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption.

Fonden investerar endast i bolag som inte anses skadliga for miljé och samhalle.

Ett referensvarde i form av hallbarhetsindex har inte valts for fonden.
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Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskapernasom
den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
somror miljd, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekampning av
korruption och
mutor.

A

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut
pé grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

X

<

Vilka hallbarhetsindikatorer anvénds for att méta uppnaendet av var och en av
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna finansiella
produkt?

Infor ett investeringsbeslut och under dess I0ptid beaktas hur den potentiella investeringar beaktar
sina hallbarhetsrisker och arbetar med dess paverkan pa miljé och klimat samt sociala aspekter.
Bolaget analyserar investeringarnas paverkan pa miljlé och klimat, sdsom utslapp av vaxthusgaser
och sociala aspekter, sdsom att bolagen inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter.

Genom exkludering utesluts investeringar med exponering till branscher som besitter hoga risker
for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Féljande branscher exkluderas:

»  Klusterbomber och personminor

» Kemiska och biologiska vapen

« Karnvapen

= Tobak
«  Pornografi
= Kol

Kommersiellt spel
« Cannabis

« Ola

« Naturgas

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Ja, fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom analys
av hur investeringarna arbetar med dess paverkan pa miljo, klimat och sociala aspekter samt
genom att exkludera investeringar med exponering mot branscher som besitter hoga risker for
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med inriktning mot aktier. Placeringarna syftar till att skapa
en god riskjusterad avkastning pa lang sikt och med malsattningen att skapa langsiktig kapitaltillvaxt.
For att uppna fondens malsattning forvaltas fonden med en valdiversifierad portfolj av tillgangar.

Fonden har en tematisk forvaltning. | enlighet med Bolagets faststéllda riktlinje avseende hallbarhet ar
héllbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker integrerade i investeringsbeslutsprocessen for samtliga av

fondens teman dar ett tema aven har ett sarskilt fokus pa hallbarhet. Férvaltarteamet analyserar investeringar utifran
ett hallbarhetsperspektiv infor ett investeringsbeslut och I6pande under hela dgandeperioden. Bolaget beaktar
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten och framjar investeringar med hallbar
affarsmodell, sdsom miljorelaterade och sociala egenskaper.

Hallbarhetsrisker bedéms internt med stdd av oberoende ramverk dar méjliga hallbarhetsrisker som kan ha en
paverkan pa fondens avkastning identifieras. Bolaget stravar efter att minimera fondens exponering mot
héllbarhetsrisker genom att investera i foretag dar dessa hallbarhetsrisker beaktas och minimeras. Detta kan ske
genom exempelvis alternativa I6sningar, sdsom solenergi och vindkraft, och fossila transporter och transportmedel.

| det Ibpande forvaltningsarbetet Overvakas féretagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker,
kapitalstruktur och praxis for god styrning. Hallbarhetsfaktorer och héllbarhetsrisker bedéms pa samma sétt som
operationella och finansiella faktorer i analysen. Bolaget foljer och analyserar I6pande utvecklingen i fondens
investeringar genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta marknadskanaler och direkt kontakt
med bolagen. Bevakningen av investeringarna sker av forvaltningsorganisationen samt av 6vrig personal i Bolaget,
vilka arbetar med hallbarhetsfragor.

Vidare kan fonden paverka i egenskap av agare genom dialog for det fall innehaven skulle komma att bryta mot

faststallda kriterier avseende hallbara investeringar. Branscher/sektorer som anses ha en hdg risk eller inte vara
lampliga investeringar exkluderas.

22



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

Vilka ar de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds fér att vélja de investeringar
som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna
finansiella produkt?

« Exkludering: Fonden exkluderar investeringar som ar involverade i produktion av produkter och tjanster
som anses skadliga for miljd och samhalle. Infor ett investeringsbeslut screenas investeringen for att
sakerstalla att det inte ar involverad i produktion som bryter mot Bolagets regler avseende héllbara
investeringar. Vidare investerar Bolaget inte i foretag som kranker internationella normer. Bedomningen
gors antingen av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantér. Om befintliga innehav inte uppfyller dessa
kriterier vid nagon tidpunkt under agandeperioden kommer de att avyttras utan drojsmal.

= Valjer in: Fonden framjar investeringar med hallbar affairsmodell, sdsom miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller en kombination av dessa. Detta kan vara exempelvis investeringar vars produkter
och/eller tjanster bidrar till att uppna langsiktigt hallbar utveckling, sdsom solenergi, vindkraftverk, elbilar
eller laddningsstolpar och som passar in i fondens hallbarhetstema.

Vad ér policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?
Fonden utesluter foretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot regler som faststallts av nationella
myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller av centrala internationella organisationer som allméant

godkanns av det globala samfundet. Detta inkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden kommer inte att géra nagra investeringar i enlighet med definitionen for hallbara investeringar i SFDR.

Ea
/a

Fonden kommer endast att géra investeringar som framjar miljorelaterade och sociala egenskaper som saledes inte

anses vara héllbara investeringar.

Tillgangsallokering
beskriver
andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som verken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljorelaterade

Nr 2 Annat \ eller sociala
egenskaper

Investeringar

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med

kraven i EU-taxonomin?
Fonden kommer inte géra nagra investeringar med ett miljomal férenliga med kraven i EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas ochl/eller karnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?
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Ja.
I fossilgas |

% Nej

karnenergi

rossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till
att begrinsa klimatforindringarna (begrinsning ov klimatféréndringarna) och inte orsakar betydande skada for
nagot av malen i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vinstra marginalen, De fullstindiga kriterierna for
ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens

delegerade forordning (EU) 2022/1214.

De tvé diagrammen nedan visar | grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenligo med
EU-taxonomin, Eftersom det inte finns ndgon l8mplig metodik for att avgdra hur taxonomiférenliga
statsobligationer dr*, visar det fdrsta diagrammet taxonomifdrenligheten med avseende pé olla den
[inanslella produktens investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomifdrenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som

inte dr stotsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer

o N %

S Taanomifﬁrenliga: 0%
Fossilgas
® Taxonomiforenliga:
Kérnenergi
m Taxonomiforenliga (ingen o%
fossilgas eller kamenergi
£ taxonomiforenliga

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,

exklusive statsobligationer
h 0%

# Taxonomiforenliga:
Fossilgas

W Taxonomiforenliga:
Karnenergi

® Taxonomiforenliga (ingen
fossilgas eller kdrnenerzgi

Ej taxonomiforenliga o

Grafen representerar 100 % av investeringarna

* Idessa diogrom avses med “statsobligationer” samtligo exponeringor | statspopper

Vilken ir minimiandelen investeringar i omstillningsverksamheter och méjliggorande

verksamheter?

Fonden kommer inte gora nagra investeringar i omstallningsverksamheter och mgjliggorande verksamheter.

taxonomin?

Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar férenliga med EU-

Fonden kommer inte géra nagra héllbara investeringar med ett miljomal som inte ar forenliga med

kraven i EU-taxonomin.
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Vilken &r minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden kommer inte gora nagra hallbara investeringar med ett socialt mal.

Vilka investeringar ar inkluderade i ”Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det nagra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som “#Annat” inom SFDR (investeringar som inte kvalificerar sig som
héllbara investeringar) ar att effektivisera portfoljfdrvaltning, likviditetsférvaltning eller sdkringséndamal. | fonden ar
dessa investeringar likvida medel och derivat. Dessa innehas for att méta fondandelsagarnas begaran om inlésen.
Da likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt, kan inga minimiskyddsatgarder vidtas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.ruthassetmanagement.com
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FONDBESTAMMELSER
NAVENTI OFFENSIV FLEX

§ 1 Virdepappersfondens rittsliga stillning

Fondens namn ar Naventi Offensiv Flex, nedan kallad
fonden. Fonden &r en virdepappersfond enligt lagen
(2004:46) om virdepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar fonden foretrader andelsigarna i alla frigor som
ror fonden. Verksamheten bedrivs enligt lagen om
vérdepappersfonder, dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for fondbolaget samt de foreskrifter i
ovrigt vilka utfardas med stod av lag eller forfattning.

Fondférmogenheten dgs av fondandelséigarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika rétt till fondens egendom.

Fonden &r ingen juridisk person och kan siledes inte fora
talan i domstol. Fonden kan inte forvérva réttigheter eller ta
pé sig skyldigheter. Egendom som ingar i fonden fér inte
utmatas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB,
organisationsnummer 556630-8689, nedan kallat
fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sdsom
forvaringsinstitut (nedan kallat ”forvaringsinstitutet™).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den egendom

som ingdr i fonden samt verkstélla Fondbolagets

instruktioner som avser virdepappersfonden om de inte

strider mot bestimmelser i LVF, annan forfattning eller

mot fondbestimmelserna samt se till att

- forsdljning och inlosen av fondandelar sker i enlighet
med bestimmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas vérde berdknas enligt
bestimmelserna i lagen och fondbestimmelserna,

- tillgdngarna i fonden utan dr&jsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvénds i enlighet med
bestimmelserna i lagen och fondbestimmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av Fondbolaget
och uteslutande i fondandelsédgarnas intresse.

§ 4 Virdepappersfondens karaktir

Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med
inriktning huvudsakligen mot aktier och
aktierelaterade instrument. Fondens mél &r att uppnd
hogsta mojliga avkastning med hénsyn tagen till
fondens riskniva. For att uppna fondens malséttning,
forvaltas fonden aktivt med en véldiversifierad portfolj
av tillgéngar.

§ 5 Virdepappersfondens placeringsinriktning
Fondens medel fér placeras i tillgangsslagen
6verldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar, innefattande borshandlade fonder, s k.

ETF:er, samt pé konto hos kreditinstitut.

Fonden har mojlighet att placera i tillgdngsslag utan
geografisk avgransning och utan avgransning mot sérskild
bransch. Hogst 10 procent av fondens medel féar placeras i
andra fondandelar eller fondforetag.

Fondbolaget efterstravar att fondens genomsnittliga
riskniva, métt som en arlig standardavvikelse 6ver en
rullande 24 manaders period ska uppga till mellan 8 och 20
procentenheter. Sparande i aktierelaterade instrument
innebdr risk for stora kurssvingningar (marknadsrisk). Da
fonden kan placera sina medel utanfor Sverige, paverkas
fonden av éndrade valutakurser (valutarisk). Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppga till
100 procent av fondfsrmogenheten. Fonden har normalt en
exponering mot aktiemarknaden om 95 procent av
fondférmogenheten med beaktande av fondens
efterstravade riskniva. Urvalet av aktier och fordelningen
mellan olika branscher och regioner &r inte forutbestdmt.

Vid placering i derivatinstrument ska underliggande
tillgangar utgoras av eller hinfora sig till sadana tillgangar
som avses 1 5 kap. 12 § lagen om vérdepappersfonder.

§ 6 Sérskilt om vilka marknader som fondens medel far
placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade finansiella
instrument far placeras pa samtliga reglerade marknader
inom EES eller motsvarande marknader utanfér EES och
som star under tillsyn under behorigt organ.

Handel fér &ven ske pd en annan marknad eller en
handelsplattform/MTF, inom eller utom EES som &r
reglerad och 6ppen for allmédnheten och som star under
tillsyn.

§ 7 Siirskild placeringsinriktning

Vid placering pé konto hos kreditinstitut, skall
kreditinstitutet lagst ha investment grade (ldgst BBB enligt
Standard & Poor’s rating eller motsvarande ratinginstitut).

Fondens medel far placeras i sddana overlatbara
véardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om vérdepappersfonder.
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Fonden anvénder derivatinstrument sdsom ett led i fondens
placeringsinriktning.

Fondens medel far placeras i derivat som avses i 5 kap. 12
§ lagen om vérdepappersfonder, innefattande s.k. OTC-
derivat som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen om
vérdepappersfonder.

For handel med derivat géller foljande:

Fonden fér inte genom utnyttjande av ovanstiende
finansiella instrument avvika eller efter 16sen eller
motsvarande komma att avvika fran
placeringsbestimmelserna i lagen om vérdepappersfonder
eller den i dessa fondbestammelser angivna
placeringsinriktningen.

§ 8 Viirdering
Virdet av en fondandel ar fondens virde delat med antalet
utestdende fondandelar.

Fondens virde berdknas genom att fran fondens tillgangar
dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgéngar berdknas enligt foljande:

- Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till gdllande
marknadsvérde (senaste betalkurs eller om sédan inte
finns senaste kdpkurs). Om s&dana kurser inte kan
erhallas eller 4r missvisande enligt fondbolagets
bedémning, far dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och
fondandelar upptas till det virde som fondbolaget pa
objektiv grund faststiller. Sadan objektiv grund kan
exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part,
kédnnedom om att aftér gjorts till viss kurs i aktuell
tillgdng med oberoende part, indikativ kdpkurs frén
market-maker om sédan finns utsedd for emittenten eller
erhallande av information fran andra externa oberoende
Kkéllor.

For sadana vérdepapper som avses i 5 kap. 5 § lagen om
vérdepappersfonder, skall Fondbolaget uppskatta vérdet pa
objektiva grunder enligt sérskild virdering som baseras pa
uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ kopkurs fran
market maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte finns eller av Fondbolaget inte beddoms
som tillforlitlig, faststdlls marknadsvirdet genom
exempelvis erhéllande av information fran oberoende
miéklare eller andra externa oberoende kéllor. Sadan
information kan exempelvis vara emissionskurs med
oberoende part till annat vérde eller kinnedom om att affar
gjorts till viss kurs i aktuell tillgang med oberoende part.

For sddana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st.
lagen om vardepappersfonder, s.k. OTC-derivat, faststalls
ett marknadsvérde enligt marknadspris fran en aktiv
marknad. Om sadant marknadspris inte kan erhéllas ska

marknadsvérdet faststdllas genom nagon av foljande
metoder; pa grundval av de ingaende
tillgdngarna/bestdndsdelarnas marknadsvérde, pa grundval
av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter
som &r oberoende av varandra och har ett intresse av att
transaktionen genomfors, om sadana finns tillgdngliga, eller
anvindande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett
annat finansiellt instrument som i allt vdsentligt ar likadant.
Om marknadspris inte kan faststéllas enligt nagot av
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
géllande marknadsvérde faststillas genom anvidndande av
en virderingsmetod som &r etablerad pa marknaden, sdsom
Black & Scholes.

- Likvida medel inklusive insdttningar p& bankrdkning,
korta placeringar pd penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.

- Upplupna rantor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forséljningar

- Ovriga tillgangar och fordringar avseende fonden

Finansiella instrument och andra tillgangar som noteras i
utléndsk valuta omréknas till svenska kronor med
utgéngspunkt i géllande marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder berdknas enligt foljande:
- Ersittning till fondbolaget

- Ersittning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Virdet av fondandel skall varje bankdag faststdllas av
fondbolaget.

Fondbolaget har ritt att instdlla virderingen av fonden till
foljd av sadana forhéllanden som medfor att fondens
tillgangar inte kan vérderas pa ett sétt som sakerstdller
andelségarnas lika rétt. Sd kan exempelvis vara fallet om en
eller flera borser, auktoriserade marknadsplatser eller
reglerade marknader vid vilken fondens tillgéngar, eller del
dérav, noteras &r tillfélligt stdngd.

§ 9 Forsiiljning och inlésen av fondandelar
Forsiljning (andelsdgarens kop) och inldsen (andelsdgares
forséljning) kan ske varje bankdag genom fondbolaget.
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Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under viss eller
vissa bankdagar, vara tillfélligt stingd for forsédljning och
inlosen.

Begiran om forséljning eller inlosen kan éterkallas endast
om fondbolaget medger det.

Tidpunkter for begdran om forséljning och inldsen av
fondandelar framgar av fondens informationsbroschyr.
Forséljningspriset for fondandel utgors av fondandelsvérdet
per den dag forsdljningen sker. Inldsenpriset for fondandel
skall vara lika med fondandelsvérdet per den dag inlosen
sker. Forsdljning och inldsen sker till en for andelsédgaren
vid begéran om forséljning eller inldsen okénd kurs.
Forsiljnings- och inldsenorder kan inte limiteras, utan
verkstélls till den kurs som fondbolaget berdknar per den
dag forséljning respektive inldsen sker. Uppgifter om
forsaljningspris och inldsenpris publiceras pa fondbolagets
hemsida, senast efterf6ljande bankdag.

Om medel maste anskaffas genom forséljning av fondens
egendom vid inldsen, skall sddan forsdljning ske, och
inlésen verkstéllas sé snart som mdjligt. Skulle en sddan
forséljning vésentligt kunna missgynna ovriga
fondandelsdgares intressen, far fondbolaget efter anmélan
till Finansinspektionen avvakta med forséljningen.

Fondbolaget skall fora eller 1ata fora ett register over
samtliga innehavare av andelar i fonden.

§ 10 Extraordinéra forhédllanden

Fonden kan komma att stidngas for forsiljning och inldsen
av fondandelar for det fall sddana extraordinira
forhdllanden har intréffat som gor att en vérdering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sékerstéller
fondandelsdgarnas lika ritt.

§ 11 Avgifter och ersittning

Fast avgift:

Ur Fondens medel skall erséttning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning av fonden. I forvaltningsavgiften ingar
kostnader for forvaltning, marknadsforing, administration,
information, redovisning och revision av fonden,
tillsynskostnad som utgér till Finansinspektionen samt
ersattning till forvaringsinstitutet for dess verksamhet som
forvaringsinstitut, dock inte transaktionsavgifter.
Ersittningen utgar med ett belopp motsvarande hogst 3,0
procent per &r av fondens viérde.

Ersdttningen berdknas dagligen med 1/365- del samt
erldggs den sista dagen varje ménad till fondbolaget.

Ovriga avgifter:

Transaktionskostnader hanforliga till kdp och forsdljning av
fondens tillgdngar samt skatt skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning
Fonden &r inte utdelande.

§ 13 Virdepappersfondens rikenskapsar
Rékenskapsar for fonden dr kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och drsberittelse, indring av
fondbestiimmelserna

Fondbolaget skall for fonden lamna en arsberéttelse inom
fyra manader frén riakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rdkenskapsérets forsta sex ménader
inom tva manader fran halvérets utgang. Arsberittelsen och
halvérsredogorelsen skall hallas tillgéngliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet samt skickas
kostnadsfritt till de andelségare som begért detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av fondbolagets
styrelse. Sedan éndringarna godkénts av
Finansinspektionen skall de héllas tillgéngliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet och tillkdnnages pa det
sdtt som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsittning och dverlatelse
Pantsittning av fondandelar far inte ske.

Onskemél om &verlatelse av fondandelar skall skriftligen
anmilas till fondbolaget. Sddan anmélan ska undertecknas
av andelségaren. Anmélan om 6verlatelse skall ange
overlatare och till vem andelarna 6verlates, dennes
personnummer/organisationsnummer, adress,
telefonnummer, vp-konto alternativt depabank och
depanummer, bankkonto samt syftet med dverlételsen.

Overlételse av andel erfordrar att fondbolaget medger
overlatelsen. Sddant medgivande 1dmnas av fondbolaget
endast om &verlatelsen sker for att genomfora bodelning av
giftordttsgods, géva till make/maka eller egna barn eller
avser en Overlételse mellan olika juridiska personer inom
samma koncern. Overlatelsen godkinns dock endast om
forvarvaren overtar dverlatarens anskaffningsvérde pa
fondandel.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat
finansiella instrument som depafoérvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet
utan onddigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av
samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till
fondbolaget for fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar
emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser
var omgjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar
gjorts, sasom skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada orsakad av
sadan yttre handelse utanfor fondbolagets kontroll.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om forvaringsinstitutet eller fondbolaget ar
foremal for eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for annan
skada som avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget eller
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forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan
skada om omstandigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte fér
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tilhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador an de som anges i forsta stycket — inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet dvervakar
eller som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och férvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och
kontroll av aganderatten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for férluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte fér
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet &r inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestammelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphdrt. | handelser av uppskjuten
betalning till foljd av sddan omstandighet ska Fondbolaget
eller forvaringsinstitutet inte erlagga drojsmalsranta. Om
ranta ar utfast ska, Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betala ranta efter den rantesats som géllde pa
forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omsténdighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning fér
fonden, har férvaringsinstitutet fér den tid under vilken
hindret forelegat rétt till ranta endast enligt de villkor
som gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begransar inte fondandelsagarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§
LVF.

§ 17 Inskréinkning i forséljningsritt m.m.

Fonden eller andelar i fonden &r inte och avses inte heller
bli registrerad i enlighet med United States Securities Act
1933 eller US Investment Companies Act 1940 eller annan
tillamplig lagstiftning i USA. Pa grund av detta far andelar
i fonden inte erbjudas, séljas eller pd annat sitt distribueras
till eller for rakning U.S. Persons (s&som detta definieras i
Regulation S i United States Securities Act och tolkas i
United States Investment Companies Act 1940). Andelar i
fonden far inte heller erbjudas, séljas eller pd annat sétt
distribueras till fysiska eller juridiska personer om detta
enligt fondbolagets

beddmning skulle innebéra eller medfora risk for

(i) oOvertradelse av svensk eller utldndsk lag eller
forfattning,

(ii) att fondbolaget méste vidta sérskilda registrerings- eller
andra atgérder eller asamkas betydande nackdelar ur
skatteméssigt eller ekonomiskt hdnseende och detta
skéligen inte kan krévas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader som inte
ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvérva andelar i fonden skall till
fondbolaget uppge nationell hemvist.

Andelségare ér vidare skyldig att, i forekommande fall,
meddela fondbolaget eventuella férdndringar av nationell
hemvist. Kopare av andelar i fonden ska vidare till
fondbolaget bekréfta att han eller hon inte &r en U.S. Person
och att fondandelarna forvérvas genom en transaktion
utanfor USA i enlighet med Regulation S. Efterfoljande
overlatelse av andelarna eller rittigheter till dessa far endast
goras till en non- US person och ska ske genom en
transaktion utanfor USA som omfattas av undantag enligt
Regulation S. Om fondbolaget bedomer att det inte har rétt
att erbjuda, sélja eller pd annat sitt distribuera fondandelar
enligt ovan dger fondbolaget ritt att dels végra
verkstillighet av sddant uppdrag om kop av andelar i
fonden, dels, 1 forekommande fall, utan fortida samtycke
16sa in sddan andelsdgares innehav av andelar i fonden for
dennes rékning och utbetala salunda tillkommande medel
till denne.
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Naventi Defensiv Flex
Sverigeregistrerad vardepappersfond

Placeringsinriktning och mélsittning

Fonden ér en aktivt forvaltad global blandfond
som placerar i rintebarande virdepapper och
aktier. Placeringarna syftar till att skapa en god
riskjusterad avkastning pa lang sikt och med
malséttning att skapa langsiktig kapitaltillvéaxt. For
att uppna fondens malsittning forvaltas fonden
med en véldiversifierad portfolj av tillgangar.

Fondens rinteplaceringar fordelas pa lander,
regioner, sektorer, loptider och kreditvérdighet.
Fondens rénteplaceringar sker huvudsakligen i
rantebdrande virdepapper utgivna av foretag.
Fonden kan @ven investera i statspapper. Den
genomsnittliga rantebindningstiden dverstiger
vanligtvis inte fem ar.

Fondens aktieplaceringar sker i bolag som bedoms
ha stabilt vixande bolagsvinster, tillvixt inom
savil forsédljning som marginaler, stark
positionering inom dess bransch/sektor samt hog
vinstutdelningsforméaga. Fonden kan anvénda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning
for att anpassa fondens exponering mot aktie-,
rinte- och valutamarknaden.

Allokering mellan réntebdrande placeringar och
aktier varierar over tiden beroende pa aktuellt
marknadsldge. Fonden har ingen statisk fordelning
mellan rénteplaceringar och aktier utan
allokeringen kan variera mellan 0—30 procent i
aktier. Fonden utgar normalt fran en fordelning
med 75 procent i rdnteplaceringar och 25 procent i
aktier. Fordelningen anpassas hela tiden till
forvaltarens bedomning av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Exempelvis kan 20
procent av fondens medel under en period vara
investerade i aktier och under en annan period till
100 procent i rénteplaceringar.

Fondens exponering mot aktiemarknaden kan
maximalt uppga till 30 procent av
fondformdgenheten. Jamforelseindex: 25% MSCI
ACWI SEK, 75% Solactive SEK IG

Credit Index.

Historisk avkastning
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l Fondens resultat. Fonden styrs inte av jamforelseindex.

Jamforelseindex.

Fonden etablerades 2012. Fondens resultat
(avkastning) berdknas efter avdrag for arlig avgift.
Hénsyn tas inte till eventuella insdttnings- och
uttagsavgifter. Véardet for samtliga ar &r berdknat i
svenska kronor och med utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hinsyn ar tagen till
inflation. Fondandelar kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sékert att du fér tillbaka hela
det investerade kapitalet. Tidigare resultat dr ingen
garanti for framtida resultat.

Jamforelseindex har implementerats 2017, varfor
jamforelseindex inte redovisas i stapeldiagrammet
for tidigare &r. For tid innan den 1 juni var
jamforelseindex 25% MSCI ACWINTR SEK och
75% Nasdaq OMX Credit SEK.

Malgrupp
Fonden ér tdnkt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jimbordiga
motparter.

For att investera i den hér fonden bor du ha
grundldggande eller hdgre kunskaper om fonder.
En investerare med grundldggande kunskaper kan
ta ett informerat investeringsbeslut nir denne tagit
del av dokumentation om fonden eller fatt
grundldggande information av distributoren.

Malgruppen for fonden ar investerare som framst
vill att det satsade kapitalet ska vixa. Fonden
passar inte for investerare som i forsta hand vill att
det satsade kapitalet ska ge ett skydd i
forhéllande till andra investeringar, innehélla en
options- eller hdavstangsdel, ge avkastning i form
av utdelning eller liknande eller att kapitalet ska
bevaras.

-4,4%
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Fonden har riskfaktor 3 av 7, vilket motsvarar
medellag risk. Fonden &r tdnkt for den som 6nskar
lag till medelhdg risk och kan acceptera att
svangningar kan férekomma.
Placeringshorisonten bor vanligtvis vara minst tre
ar. Investeraren maste kunna acceptera att
kurssvéngningar kan forekomma.

Malgruppen for den hir fonden ar investerare som
kan klara av att forlora hela det satsade kapitalet.
Diremot passar fonden inte investerare som vill
vara sikra pa att endast en del av det satsade
kapitalet kan forloras eller vill vara sikra pa att fa
tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoljforvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan passandebeddmning).

Aktiv risk

Fonden ér en aktivt forvaltad global blandfond
som placerar i obligationer och aktier. Fonden
valutasékrar alla utlindska obligationer till SEK
och agerar aktivt bade i primér- och
sekunddrmarknaden med inriktning pé nordiska
och globala obligationsutgévor med bra likviditet.
Fondens jamforelseindex ar 25% MSCI ACWI
NTR SEK och 75% Solactive SEK IG Credit
Index. For tid innan den 1 juni 2020 var
jamforelseindex ar 25% MSCI ACWI NTR SEK
och 75% Nasdaq OMX Credit SEK. Fondens
jamforelseindex &r representativt for fondens
placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag
och marknad.

Aktiv risk &r ett matt pa volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och jamforelseindexets
avkastning. Presenterat data tar utgangspunkt i en
langre tidsperiod for att mojliggdra en jamforelse
av fondens avkastning och dess risk sett till
aktiviteten 1 forvaltningen 6ver tid. Aktiv risk
presenteras fran 2018, d& jamforelseindex infordes
2017 och aktiv risk méts under 24 manader. En
aktivforvaltning av fonden likstélls med aktiv risk
och dérigenom forklaras avvikelsen sett till
jamforelseindex.

Presenterade véxlingar av aktiv risk beror pa att
nyckeltalet pdverkas av marknadens utveckling.
Presenterat nyckeltal for fonden beror pa fondens
specifika placeringsinriktning och dess tillgangar
som avviker fran jamforelseindexets
sammansittning. D4 det dr en blandfond kan
forvéantad utveckling te sig motsatt till en fond med
fokus pa enbart aktier eller rdntebédrande
vardepapper. Presenterad tabell och dess data visar
pa ett samband i férhallande till fondens
utveckling jamfort dess jamforelseindex.

2022- 2021- 2020- 2019- 2018-

Aktivrisk  12-31 12-31 12-31 12-31 12-31

(tracking
error),%

Generellt har rintebdrande viardepapper en mindre
grad av volatilitet &n aktier. Forvintad utveckling
ska dérfor beaktas i skenet av detta. Virdet pa
fondens tillgangar och fondens allokering mellan
tillgangarna varierar over tid. Det ar déarfor inte
ovanligt att fondens utveckling skiljer sig mot
jamforelseindexet.

Riskprofil

Fonden tillhor kategori 3 pa en sjugradig skala,
vilket betyder lag till medel risk for bade upp- och
nedgéingar i andelsvirdet.

Fondbolaget efterstriavar att fondens
genomsnittliga riskniva, matt som en arlig
standardavvikelse over en rullande 24 ménaders
period ska uppga till mellan 1 och 10
procentenheter. Risken i fonden péverkas av
fordelningen mellan tillgdngsslagen aktier och
rantor. Kurserna pé aktiemarknaden kan g upp
och ned. Sparande i aktierelaterade tillgdngar &r
dérfor forenat med risk for stora virdefordndringar.
Den risk som ér forknippad med att placera i
rantebdrande virdepapper paverkas av vilken
duration (16ptid) de réntebérande tillgdngarna har
samt rianteutvecklingen.

Vidare risker &r bl.a. kreditrisk och likviditetsrisk.
Kreditrisk, risken att betalningsformégan hos den
som utférdat ett finansiellt virdepapper och ytterst
risken att denne gér i konkurs och inte kan infria
sina betalningsforpliktelser. Likviditetsrisk, risken
att ett vardepapper inte kan omséttas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader.
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Likviditetsrisken kan vara hogre i fonden, som
investerar i foretagsobligationer, jamfort med korta
rantefonder eller aktiefonder.

Foretagsobligationsmarknaden har en ldgre
transparens och likviditet 4n t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera till foljd av férandringar i
efterfragan och utbud. Vid en begrinsad likviditet i
marknaden kan stdrre uttag ur fonden innebéra att
innehav i foretagsobligationer behdver séljas till
ofordelaktiga priser samt i exceptionella fall att
uttag ej kan ske omedelbart efter begéran.
Likviditetsrisken hanteras genom en god
likviditetshantering i fonden samt en lamplig
sammanséttning av innehav. Fonden péverkas dven
av hallbarhetsrisker som definieras som en
miljorelaterad, social- eller
bolagsstyrningsrelaterad omstdndighet som skulle
kunna ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens vérde. For hanteringen av
héllbarhetsrisker se nedan
”Hallbarhetsinformation”.

Fonden placerar en betydande andel av
fondférmogenheten i annan valuta &n svenska
kronor och paverkas darfor dven av
valutakursfordndringar. Den geografiska
spridningen och spridningen till olika branscher
minskar aktierisken i fonden. Fonden far anvénda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Sparande i aktierelaterade tillgangar innebér risk
for stora kurssvangningar.

Riskbedomningsmetod

Vid berdkningen av total exponering i fonderna
anvands den sé kallade dtagandemetoden.
Atagandemetoden innebir att derivatinstrument tas
upp till en position som motsvarar exponeringen
av dess underliggande tillgangar.

Hogsta avgift

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift
fondbolaget fér ta ut enligt fondbestimmelserna
vid forséljning och inlésen av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive kostnader for férvaring,
tillsyn och revisorer.

Forsiljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. férvaring, tillsyn och
revision: 2,25 %

Giillande avgift

Nedan ldmnas uppgift om de gillande avgifter
fondbolaget tar ut vid forséljning och inlésen av
fondandelar, inklusive kostnader for forvaring och
tillsyn.

Forsiljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. férvaring, tillsyn och
revision: 1,30 %.

Hallbarhetsinformation

I var investeringsprocess efterstravar vi att fonden
investerar 1 bolag med l&ngsiktigt hallbar
affarsmodell. Vart forvaltarteam analyserar
investeringar utifran ett hallbarhetsperspektiv infor
en investering och l6pande under hela
dgandeperioden. Vi beaktar i investeringsbeslutens
huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. For att minska fondens
hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher
och sektorer.

Att investera i bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller och med 14ga héllbarhetsrisker
paverkar enligt var mening fondens riskjusterade
avkastning positivt Over tid. Dessa bolag har storre
chans att skapa en béttre avkastning till en lidgre
risk 6ver tid jaimfort med bolag som inte har
langsiktigt héllbara affairsmodeller och som inte
beaktar hallbarhetsrisker.
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BILAGA Il

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852
Hallbar investering: Produktnamn: Naventi Defensiv Flex
en investering i
ekonomisk Identifieringskod for juridiska personer: 549300ZRO6ZKNE6X0X88
verksamhet som
bidrar till ett rees .
miljomalellersocialt Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot = 5 5
- miljémégl - Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
socialt mal och att
investeringsobjekten e Ja X Nej
foljer praxis for god = T S s
styrning. Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte
investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha
EU-taxonomin &r ett SR en minimiandel pa __ % hallbara investeringar
klassificeringssystem ;
som liggs fram i i ekonomiska verksamheter med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
férordning (EU) som anses vara miljomassigt som anses vara miljidmassigt hallbara enligt
2020/852, dar det hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
f?StSté”S_’ en  ekonomiska verksamheter med ett miljdmal i ekonomiska
forteckning Gver som inte anses vara verksamheter som inte anses vara

molljomaSSIgt . milimassigt hallbara enligt EU- miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
hallbara ekonomiska ARSI,

verksamheter. med ett socialt mal

Forordningen

faststallerintenagon

el e Den kommer att gora ett x Den framjar miljorelaterade och sociala
ol e minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
ekonomiska investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar
verksamheter. mal: %

Hallbara
investeringar med
ettmiliomalkanvara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

iy Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
"‘"J produkt?

Fonden avser att framja miljorelaterade egenskaper genom att beakta underliggande investeringars paverkan
pa miljo och klimat, sociala egenskaper inkluderande manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
jamstalldhet, samt praxis for god styrning genom aktieagares rattigheter, fragor om ersattning till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption.

Fonden investerar endast i bolag som inte anses skadliga for miljé och samhalle.

Ett referensvarde i form av hallbarhetsindex har inte valts for fonden.
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Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskapernasom
den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
somrormiljé, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekéampning av
korruption och
mutor.

X

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvénds for att méta uppnaendet av var och en av
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som fraimjas av denna finansiella
produkt?

Infor ett investeringsbeslut och under dess |6ptid beaktas hur den potentiella investeringar beaktar
sina hallbarhetsrisker och arbetar med dess paverkan pa miljé och klimat samt sociala aspekter.
Bolaget analyserar investeringarnas paverkan pa miljo och klimat, sdsom utslapp av vaxthusgaser
och sociala aspekter, sdsom att bolagen inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter.

Genom exkludering utesluts investeringar med exponering till branscher som besitter hoga risker
for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Féljande branscher exkluderas:

»  Klusterbomber och personminor

» Kemiska och biologiska vapen

« Karnvapen

= Tobak
«  Pornografi
= Kol

Kommersiellt spel
« Cannabis

« Ola

« Naturgas

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom analys

av hur investeringarna arbetar med dess paverkan pa miljé, klimat och sociala aspekter samt
genom att exkludera investeringar med exponering mot branscher som besitter hoga risker for
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Nej
Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden ar en aktivt forvaltad global fond med som placerar i rantebarande vardepapper och aktier. Placeringarna
syftar till att skapa en god riskjusterad avkastning pa lang sikt och med malsattningen att skapa langsiktig
kapitaltillvaxt. For att uppna fondens malsattning férvaltas fonden med en valdiversifierad portfolj av tillgangar.

Fonden har en tematisk forvaltning. | enlighet med Bolagets faststéllda riktlinje avseende hallbarhet ar
héllbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker integrerade i investeringsbeslutsprocessen for samtliga av

fondens teman dar ett tema aven har ett sarskilt fokus pa hallbarhet. Férvaltarteamet analyserar investeringar utifran
ett hallbarhetsperspektiv infor ett investeringsbeslut och I6pande under hela dgandeperioden. Bolaget beaktar
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten och framjar investeringar med hallbar
affarsmodell, sdsom miljorelaterade och sociala egenskaper.

Hallbarhetsrisker bedéms internt med stdd av oberoende ramverk dar méjliga hallbarhetsrisker som kan ha en
paverkan pa fondens avkastning identifieras. Bolaget stravar efter att minimera fondens exponering mot
héllbarhetsrisker genom att investera i foretag dar dessa héllbarhetsrisker beaktas och minimeras. Detta kan ske
genom exempelvis alternativa lI6sningar, sdsom solenergi och vindkraft, grona/sociala obligationer dar resurser
anvands till olika slags miljo- och klimatsatsningar, och fossilfria transporter/transportmedel.

| det I6pande forvaltningsarbetet 6vervakas foretagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker,
kapitalstruktur och praxis for god styrning. Hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker bedéms pa samma sétt som
operationella och finansiella faktorer i analysen. Bolaget foljer och analyserar I6pande utvecklingen i fondens
investeringar genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta marknadskanaler och direkt kontakt
med bolagen. Bevakningen av investeringarna sker av férvaltningsorganisationen samt av évrig personal i Bolaget,
vilka arbetar med hallbarhetsfragor.

Vidare kan fonden paverka i egenskap av agare genom dialog for det fall innehaven skulle komma att bryta mot

faststallda kriterier avseende hallbara investeringar. Branscher/sektorer som anses ha en hdg risk eller inte vara
Iampliga investeringar exkluderas.
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Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, fornallandet
mellan anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

Vilka ar de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds fér att vélja de investeringar
som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna
finansiella produkt?

Exkludering: Fonden exkluderar investeringar som ar involverade i produktion av produkter och tjanster
som anses skadliga fér miljé och samhalle. Infor ett investeringsbeslut screenas investeringarna for att
sakerstalla att det inte ar involverad i produktion som bryter mot fondbolagets regler avseende hallbara
investeringar. Vidare investerar fonden inte i bolag som kranker internationella normer. Beddmningen gérs
antingen av Bolaget sjalvt eller av en underleverantér. Om befintliga innehav inte uppfyller dessa kriterier
vid nagon tidpunkt under dgandeperioden kommer de att avyttras utan dréjsmal.

Valjer in: Fonden framjar investeringar med héallbar affarsmodell, sasom miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller en kombination av dessa. Detta kan vara exempelvis investeringar vars produkter och/eller
tjanster bidrar till att uppna langsiktigt hallbar utveckling, sdsom solenergi, vindkraftverk, elbilar eller
laddningsstolpar och som passar in i fondens héllbarhetstema. Fonden valjer aven in grona obligationer dar
resurser anvands till olika slags miljo- och klimatsatsningar, sdsom grona byggnader, samt sociala
obligationer, hallbarhetsobligationer och hallbarhetslankade obligationer.

Vad ér policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?
Fonden utesluter foretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot regler som faststallts av nationella
myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller av centrala internationella organisationer som allméant

godkanns av det globala samfundet. Detta inkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden kommer inte att géra nagra investeringar i enlighet med definitionen for hallbara investeringar i SFDR.

AN

@)

Va

Fonden kommer endast att géra investeringar som framjar miljorelaterade och sociala egenskaper som saledes inte

anses vara héllbara investeringar.

Tillgangsallokeri ng
beskriver andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som verken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper

Investeringar
Nr 2 Annat

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med

kraven i EU-taxonomin?
Fonden kommer inte géra nagra investeringar med ett miljomal férenliga med kraven i EU-taxonomin.
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Investerar den finansiella produkten
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

i fossilgas och/eller

karnenergirelaterad

Ja.
I fossilgas |

X Nej

karnenergi

Irossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till
att begrinsa klimatforindringarna (begrinsning ov klimatféréndringarna) och inte orsakar betydande skada fér
nagot av malen i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vanstra marginalen, De fullstindiga kriterierna for
ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens

delegerade forordning (EU) 2022/1214,

De tvd diagrammen nedan visar | grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenligo med
EU-taxonomin, Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgdra hur taxonomiférenliga
statsobligationer dr*, visar det fdrsta diagrammet taxonomifdrenligheten med avseende pé alla den
[inanslella produktens investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomifdrenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som

inte ar statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer

~, 0%
» Taxcnomiforenliga: 0% 0%

Fossilgas

® Taxonomiforenliga:
Karnenergi

m Taxonomiforenligs (ingen
fossilgas eller kamenergi

£j taxonomiforenliga

2. Taxonomifdrenlighet hos investeringar,

exklusive statsobligationer
h 0%

¥ Taxonomiforenliga:
Fossilgas

W Taxonomiforenliga:
Karnenergi

® Tzxonomiforenliga (ingen
fossilgas eller kdrnenergi

Ej taxonomiforenliga o%

Grafen representerar 100 % av investeringarna

* Idessa diogrom avses med “statsobligationer” samtligo exponeringor | statspopper

Vilken ir minimiandelen investeringar i omstillningsverksamheter och méjliggorande

verksamheter?

Fonden kommer inte gora nagra investeringar i omstallningsverksamheter och mgjliggorande verksamheter.
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Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte &r férenliga med EU-
taxonomin?

Fonden kommer inte géra nagra héllbara investeringar med ett miljomal som inte ar forenliga med
kraven i EU-taxonomin.
Vilken &r minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden kommer inte géra nagra hallbara investeringar med ett socialt mal.

Vilka investeringar ar inkluderade i ”"Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det nagra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som “#Annat” inom SFDR (investeringar som inte kvalificerar sig som
héllbara investeringar) ar att effektivisera portfdljférvaltning, likviditetsforvaltning eller sakringsdndamal. | fonden ar
dessa investeringar likvida medel samt derivat. Dessa innehas for att méta fondandelsagarnas begaran om inlésen.
Da likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt, kan inga minimiskyddsatgarder vidtas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.ruthassetmanagement.com

37


http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER
NAVENTI DEFENSIV FLEX

§ 1 Virdepappersfondens rittsliga stillning

Fondens namn ar Naventi Defensiv Flex, nedan kallad
fonden. Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om viardepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar fonden foretrader andelségarna i alla fragor som
ror fonden. Verksamheten bedrivs enligt lagen om
vardepappersfonder, dessa fondbestimmelser,
bolagsordningen for fondbolaget samt de foreskrifter i
ovrigt vilka utfirdas med stod av lag eller forfattning.

Fondformogenheten dgs av fondandelsédgarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika rétt till fondens egendom.

Fonden &r ingen juridisk person och kan séledes inte fora
talan i domstol. Fonden kan inte forvérva réttigheter eller ta
pé sig skyldigheter. Egendom som ingar i fonden fér inte
utmitas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Ruth Asset Management AB,
organisationsnummer 556630-8689, nedan kallat
fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sdsom

forvaringsinstitut (nedan kallat ”forvaringsinstitutet™).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den egendom

som ingér i fonden samt verkstélla Fondbolagets

instruktioner som avser viardepappersfonden om de inte

strider mot bestimmelser i LVF, annan forfattning eller

mot fondbestdmmelserna samt se till att

- forsdljning och inloésen av fondandelar sker i enlighet
med bestimmelserna i lagen och
fondbestdammelserna,

- fondandelarnas virde berdknas enligt bestimmelserna
ilagen och fondbestimmelserna,

- tillgédngarna i fonden utan dréjsmal kommer institutet
till handa, och

- medlen i fonden anvinds i enlighet med
bestimmelserna i lagen och fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende
av Fondbolaget och uteslutande i fondandelsidgarnas
intresse.

§ 4 Virdepappersfondens karaktir

Fonden é&r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna
syftar till att skapa en god riskjusterad avkastning. For att
uppna fondens malséttning, forvaltas fonden aktivt med en
véldiversifierad portfolj av tillgangar.

§ 5 Virdepappersfondens placeringsinriktning
5.1 Allmént om placeringsinriktningen

Fonden har ett globalt fokus.

5.2 Tillgéngsslag

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen overlatbara
vérdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar, innefattande borshandlade
fonder, s.k. ETF:er, samt pa konto hos kreditinstitut.
Fonden har mdjlighet att placera i tillgdngsslag utan
geografisk avgrinsning och utan avgransning mot sirskild
bransch. Vid placering i derivatinstrument ska
underliggande tillgangar utgoras av eller hdnfora sig till
sédana tillgdngar som avses i 5 kap. 12 § lagen om
vardepappersfonder. Hogst 10 procent av fondens medel far
placeras i andra fondandelar eller fondforetag.

5.3 Allokering

Fondens allokering mellan tillgangsslagen samt geografisk
fordelning varierar over tiden beroende pé aktuellt
marknadsldge och anpassas hela tiden till fondbolagets
beddmning av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.
Fonden har ingen statisk fordelning mellan rénterelaterade
instrument och aktierelaterade instrument utan allokeringen
kan variera mellan 0-30 procent i aktierelaterade
instrument. Om Fondbolaget gér bedomningen att den
forvintade framtida riskjusterade avkastningen for
aktierelaterade instrument kommer att 6ka i forhallande till
den forvantade framtida riskjusterade avkastningen for
ovriga tillgangsslag, innefattande rénterelaterade
instrument, kan fondbolaget 6ka fondens innehav av
aktierelaterade instrument. Om fondbolaget gor
beddmningen att den forvantade framtida riskjusterade
avkastningen for dvriga tillgangsslag kommer att 6ka i
forhéllande till den forvintade framtida riskjusterade
avkastningen for aktierelaterade instrument, kan
Fondbolaget istéllet 6ka fondens innehav av dvriga
tillgangsslag instrument. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppga till 30 procent av
fondférmdgenheten.

5.4 Risk

Fondbolaget efterstravar att fondens genomsnittliga
riskniva, métt som en arlig standardavvikelse Gver en
rullande 24 manaders period ska uppga till mellan 1 och 10
procentenheter. Sparande i aktierelaterade instrument
innebir risk for stora kurssvingningar (marknadsrisk). D&
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fonden kan placera sina medel utanfor Sverige, paverkas
fonden av éndrade valutakurser (valutarisk).

§ 6 Siirskilt om vilka marknader som fondens medel far
placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade finansiella
instrument fér placeras pa samtliga reglerade marknader
inom EES eller motsvarande marknader utanfoér EES och
som star under tillsyn under behdrigt organ.

Handel fér dven ske pd en annan marknad eller en
handelsplattform/MTF, inom eller utom EES som é&r
reglerad och 6ppen for allménheten och som star under
tillsyn.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning

Vid placering pa konto hos kreditinstitut, skall
kreditinstitutet lagst ha investment grade (lagst BBB enligt
Standard & Poor’s rating eller motsvarande ratinginstitut).

Fondens medel far placeras i sddana overlatbara
vérdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om vérdepappersfonder.

Fonden anvénder derivatinstrument sdsom ett led i fondens
placeringsinriktning. Fondens medel far placeras i derivat
som avses 1 5 kap. 12 § lagen om vérdepappersfonder,
innefattande s.k. OTC-derivat som avses i 5 kap. 12 § 2 st.
lagen om vérdepappersfonder.

For handel med derivat géller foljande:

Fonden far inte genom utnyttjande av ovanstiende
finansiella instrument avvika eller efter 16sen eller
motsvarande komma att avvika fran
placeringsbestimmelserna i lagen om vérdepappersfonder
eller den i dessa fondbestimmelser angivna
placeringsinriktningen.

§ 8 Viirdering
Vardet av en fondandel 4r fondens virde delat med antalet
utestdende fondandelar.

Fondens virde berdknas genom att fran fondens tillgdngar
dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar berdknas enligt foljande:

- Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till géllande
marknadsvérde (senaste betalkurs eller om séddan inte finns
senaste kopkurs). Om sddana kurser inte kan erhéllas eller
ar missvisande enligt fondbolagets bedomning, far
overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas till det virde som
fondbolaget pa objektiv grund faststiller. Sddan objektiv
grund kan exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kinnedom om att affér gjorts till viss kurs i
aktuell tillgdng med oberoende part, indikativ kopkurs fran

market-maker om siddan finns utsedd for emittenten eller
erhallande av information fran andra externa oberoende
Kkéllor.

For sddana virdepapper som avses i 5 kap. 5 § lagen om
vérdepappersfonder, skall Fondbolaget uppskatta viardet pa
objektiva grunder enligt sarskild virdering som baseras p&
uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ kopkurs frén
market maker om sddan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte finns eller av Fondbolaget inte bedoms
som tillforlitlig, faststdlls marknadsvardet genom
exempelvis erhéllande av information fran oberoende
miklare eller andra externa oberoende kéllor.

Sédan information kan exempelvis vara emissionskurs med
oberoende part till annat virde eller kinnedom om att affér
gjorts till viss kurs i aktuell tillgang med oberoende part.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st.
lagen om vérdepappersfonder, s.k. OTC-derivat, faststélls
ett marknadsvérde enligt marknadspris frén en aktiv
marknad. Om sadant marknadspris inte kan erhéllas ska
marknadsvérdet faststéllas genom négon av foljande
metoder; pa grundval av de ingdende
tillgdngarna/bestdndsdelarnas marknadsvérde, pa grundval
av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter
som dr oberoende av varandra och har ett intresse av att
transaktionen genomfors, om sadana finns tillgéngliga, eller
anvindande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett
annat finansiellt instrument som 1 allt visentligt &r likadant.
Om marknadspris inte kan faststéllas enligt nagot av
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
géllande marknadsvérde faststdllas genom anvédndande av
en varderingsmetod som dr etablerad pa marknaden, sdsom
t.ex. Black & Scholes.

- Likvida medel inklusive inséttningar pa bankrikning,
korta placeringar pa penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.

- Upplupna réntor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forséljningar

- Ovriga tillgangar och fordringar avseende fonden

Finansiella instrument och andra tillgdngar som noteras i
utléndsk valuta omréknas till svenska kronor med
utgéngspunkt i géllande marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder berdknas enligt foljande:
- Ersittning till fondbolaget

- Ersittning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Virdet av fondandel skall varje bankdag faststillas av
fondbolaget.
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Fondbolaget har ritt att instélla virderingen av fonden till
foljd av sddana forhéllanden som medfor att fondens
tillgangar inte kan vérderas pa ett sétt som sikerstéller
andelsdgarnas lika ritt. Sa kan exempelvis vara fallet om en
eller flera borser, auktoriserade marknadsplatser eller
reglerade marknader vid vilken fondens tillgéngar, eller del
dérav, noteras &r tillfalligt stdngd.

§ 9 Forsiljning och inlésen av fondandelar
Forsiljning (andelsdgarens kop) och inldsen (andelsdgares
forséljning) kan ske varje bankdag genom fondbolaget.

Som framgér av § 10 nedan kan fonden, under viss eller
vissa bankdagar, vara tillfélligt stangd for forséljning och
inlosen.

Begéran om forséljning eller inldsen kan aterkallas endast
om fondbolaget medger det.

Begédran om forsiljning eller inlosen gors pa det sétt som
vid var tid anges pa fondbolagets hemsida.

Tidpunkter for begdran om forséljning och inldsen av
fondandelar framgar av fondens informationsbroschyr.
Forséljningspriset for fondandel utgors av fondandelsvérdet
per den dag forsiljningen sker. Inldsenpriset f6r fondandel
skall vara lika med fondandelsvérdet per den dag inlosen
sker.

Forsiljning och inlosen sker till en for andelségaren vid
begéran om forséljning eller inldsen okénd kurs.
Forsdljnings- och sdljorder kan inte limiteras, utan
verkstills till den kurs som fondbolaget berdknar per den
dag forsdljning respektive inldsen sker.

Uppgifter om forséljningspris och inlésenpris publiceras pa
fondbolagets hemsida, senast efterfoljande bankdag.

Om medel méste anskaffas genom forséljning av fondens
egendom vid inldsen, skall sadan forséljning ske och
inl6sen verkstéllas s& snart som mdjligt. Skulle en sadan
forséljning vésentligt kunna missgynna ovriga
fondandelsigares intressen, far fondbolaget efter anmélan
till Finansinspektionen avvakta med forsdljningen.

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett register dver
samtliga innehavare av andelar i fonden.

§ 10 Extraordinira forhallanden

Fonden kan komma att stidngas for forsiljning och inlgsen
av fondandelar for det fall sddana extraordinéra
forhallanden har intréffat som gor att en vérdering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sékerstéller
fondandelsdgarnas lika ritt.

§ 11 Avgifter och ersittning

Fast avgift:

Ur Fondens medel skall erséttning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning av fonden. I forvaltningsavgiften ingér
kostnader for forvaltning, marknadsforing, administration,
information, redovisning och revision av fonden,
tillsynskostnad som utgar till Finansinspektionen samt
ersattning till forvaringsinstitutet for dess verksamhet som
forvaringsinstitut, dock inte transaktionsavgifter.
Ersittningen utgér med ett belopp motsvarande hogst 2,25
procent per &r av fondens viérde.

Ersdttningen berdknas dagligen med 1/365-del samt erléggs
den sista dagen varje manad till fondbolaget.

Ovriga avgifter:

Transaktionskostnader hanforliga till kdp och forsdljning av
fondens tillgangar samt skatt skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning
Fonden ar inte utdelande.

§ 13 Viirdepappersfondens rikenskapsar
Rikenskapsar for fonden dr kalenderér.

§ 14 Halvarsredogorelse och drsberittelse, indring av
fondbestiimmelserna

Fondbolaget skall for fonden ldmna en arsberittelse inom
fyra ménader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rdkenskapsérets forsta sex ménader
inom tva manader fran halvérets utgang. Arsberittelsen och
halvérsredogorelsen skall hallas tillgéngliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet samt skickas
kostnadsfritt till de andelségare som begért detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av fondbolagets
styrelse. Sedan &ndringarna godkénts av
Finansinspektionen skall de héllas tillgéngliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet och tillkdnnages pa det
sdtt som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsittning och dverlatelse

Pantsittning av fondandelar far inte ske.

Onskemél om &verlatelse av fondandelar skall skriftligen
anmilas till fondbolaget. Sddan anmélan ska undertecknas
av andelségaren. Anmélan om Gverlételse skall ange
Overlatare och till vem andelarna 6verlates, dennes
personnummer/organisationsnummer, adress,
telefonnummer, vp-konto alternativt depabank och
depanummer, bankkonto samt syftet med 6verlatelsen.

Overlételse av andel erfordrar att fondbolaget medger
overlatelsen. Sddant medgivande ldmnas av fondbolaget
endast om dverlatelsen sker for att genomfora bodelning av
giftoréttsgods, géva till make/maka eller egna barn eller
avser en dverlatelse mellan olika juridiska personer inom
samma koncern. Overlatelsen godkinns dock endast om
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forvarvaren overtar dverldtarens anskaffningsvirde pa
fondandel.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank
har forlorat finansiella instrument som
depéforvaras hos forvaringsinstitutet eller en
depébank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt
drojsmal dterldmna finansiella instrument av
samma slag eller utge ett belopp motsvarande
vérdet till fondbolaget for fondens rakning.
Forvaringsinstitutet 4r emellertid inte ansvarigt for
det fall forlusten av de finansiella instrumenten &r
orsakad av en yttre hindelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstréngningar gjorts, sdsom skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlindsk myndighetsétgard, krigshidndelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstidndighet. Fondbolaget ansvarar inte
for skada orsakad av sadan yttre hindelse utanfor
fondbolagets kontroll. Forbehallet i friga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
forvaringsinstitutet eller fondbolaget &r foremal for
eller sjélv vidtar sddan konfliktitgérd.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen
eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada.
Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte
heller for sddan annan skada om omstandigheter
som anges 1 forsta stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte
for skada som orsakats av - svensk eller utldndsk -
bors eller annan marknadsplats eller annan
reglerad marknad, registrator,
clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjénster, och — savitt
avser andra skador &dn de som anges i forsta stycket
— inte heller for skada som orsakats av depdbank
eller annan uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
overvakar eller som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av att nu ovan ndmnda organisationer
eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och
kontroll av d4ganderitten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte
for skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att
tillimpas mot Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betrdffande vérdepapper.
Fondbolaget och forvaringsinstitutet &r inte i ndgot

fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla
atgdrd enligt dessa bestdmmelser pa grund av
omsténdigheter som anges i forsta stycket, far
atgérden uppskjutas till dess hindret har upphort.
I héndelser av uppskjuten betalning till f61jd av
sadan omsténdighet ska Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erldgga drojsmalsréanta.
Om rénta &r utfast ska, Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala rénta efter den
rantesats som géllde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till f61jd av omstindighet
som anges 1 forsta stycket forhindrat att ta emot
betalning for fonden, har forvaringsinstitutet for
den tid under vilken hindret forelegat ritt till
ranta endast enligt de villkor som géllde pa
forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte
fondandelsdgarens ritt till skadestand enligt 2
kap. 21 § och 3 kap. 14 — 16 §§ LVF.

§ 17 Inskréinkning i forsiljningsritt m.m.
Fonden eller andelar i fonden &r inte och avses inte
heller bli registrerad i enlighet med United States

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig lagstiftning i USA. Pa grund
av detta far andelar i fonden inte erbjudas, séljas eller pa
annat sitt distribueras till eller for rakning U.S. Persons

(sésom detta definieras i Regulation S i United States
Securities Act och tolkas i United States Investment

Companies Act 1940). Andelar i fonden fér inte heller
erbjudas, séljas eller pa annat sétt distribueras till fysiska

eller juridiska personer om detta enligt fondbolagets
bedomning skulle innebéra eller medfora risk for

(i) overtrddelse av svensk eller utlandsk
lag eller forfattning,

(ii) att fondbolaget méaste vidta sirskilda
registrerings- eller andra &tgérder eller
asamkas betydande nackdelar ur skatteméssigt
eller ekonomiskt hénseende och detta skiligen
inte kan krivas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsambkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelséigarnas intresse.

Den som vill férvdrva andelar i fonden skall till
fondbolaget uppge nationell hemvist.
Andelsdgare ér vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella fordndringar av nationell hemvist.
Kopare av andelar i fonden ska vidare till
fondbolaget bekrifta att han eller hon inte 4r en
U.S. Person och att fondandelarna forvérvas
genom en transaktion utanfor USA 1 enlighet
med Regulation S. Efterfoljande 6verlatelse av
andelarna eller réttigheter till dessa far endast
goras till en non- US person och ska ske genom
en transaktion utanfér USA som omfattas av
undantag enligt Regulation S. Om fondbolaget
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bedomer att det inte har rétt att erbjuda, sélja eller
pa annat sétt distribuera fondandelar enligt ovan
ager fondbolaget ritt att dels végra verkstillighet
av sddant uppdrag om kop av andelar i fonden,
dels, 1 forekommande fall, utan fortida samtycke
16sa in sddan andelségares innehav av andelar i
fonden for dennes rakning och utbetala sdlunda
tillkommande medel till denne.
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