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Europeiska bérserna fortsatte sin starka start pa aret

Rapportsasongen fortsatte med blandat utfall

SAAB steg kraftigt efter 6kat fokus pé europeiskt forsvar

Marknadens utveckling

Efter ett urstarkt januari sé fortsatte Stockholmsborsen sin uppgéng under
februari, dock i betydligt mindre utstrackning dar breda Stockholmsbérsen
(SAX) steg 0,73 %. De svenska storbolagen (OMXS30) hade en betydligt starkare
manad med en positiv avkastning pa 2,12 % an svenska smabolag (CSNRXSE)
som sjonk 0,47 %. Under méanaden bjods det p& en stor mangd kvartalsrapporter,
och vi fick som vanligt se spridda utfall fér bolagen. Uppgangen i Sverige

var nagot svagare an de stdrre europeiska bdrserna som steg kraftigt till nya
rekordnivaer, medan de amerikanska borserna halkade efter ytterligare. Arets
borjan har avvikit fran trenden de senaste aren dar amerikanska aktier kraftigt
har dverpresterat mot europeiska aktier. Det finns en rad anledningar till den
starka relativa utvecklingen for de europeiska bérserna som t.ex. osdkerheten
kring tullar fran USA, en tydligare rotation mot Europa i fléden, svag start pa
aret for majoriteten av Magnificent 7 som har stor vikt i amerikanska index, en
potentiell vapenvila i Ukraina samt planer pa dkade investeringar i Europa. Pa
makrofronten steg den svenska BNP-indikatorn med 1,1 % vilket var nagot lagre
an Riksbankens forvantningar, arbetslésheten lag oférandrad pé 7,0 % och K-
barometern visade pa lagre konsumentfortroende. Inflationssiffrorna i januari
var betydligt hégre an vantat med KPIF ex-energi pa 2,7 % pé arlig basis mot
Riksbankens prognos pa 2,5 %. En stor del av uppsidan forklarades dock av
stora férandringar i “inflationskorgen’, ndgot som kan ge hogre jamforelsesiffror
under aret men betydligt enklare jamforelsesiffror under 2026. Pa valutafronten
starktes kronan mot dollarn och euron med 2,99 % respektive 2,89 %.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 1,00 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 0,74 % under samma period.

Enskilda bolag som bidrog starkt till fondens absoluta och relativa avkastning

var SAAB, Loomis och Securitas. Férsvarsbolaget SAAB steg nastan 32 % under
en méanad dar europeiska forsvarsaktier hade kraftiga uppgangar. Uppgangarna
grundade sig i en tydlig plan fran EU att 6ka nationella forsvarsutgifter och kraftigt
Oka stodet till Ukraina i kolvattnet av att USA dragit sig alltmer bort fran NATO

och stéd till Ukraina. Loomis steg mer an 17 % efter en rapport som visade péa
stark organisk tillvaxt och en stark prestation sarskilt i bolagets amerikanska
verksamhet. Aven sikerhetsbolaget Securitas levererade en stark rapport och
steg med strax éver 10 %. Enskilda innehav som bidrog negativt till fondens relativa
och absoluta avkastning var Munters och Fortnox. Munters, som bland annat gor
kylning till datacenter, drogs ner av den generella nedgangen i Al-relaterade namn
och sjonk nastan 25 %. Foretagets kvartalsrapport visade dock starka ordrar inom
datacenter for det fjarde kvartalet och bolaget har en stor del annan verksamhet,
sa vi har fortsatt tro pa bolaget. Fortnox levererade en stark kvartalsrapport men
foll anda mer an 10 %. Bolagets vardering stéller stora krav, nagot vi tycker ar
befogat med tanke pa bolagets stora marknadsandel och mojlighet att hoja priser
jamfort med konkurrenter som har dyrare tjanster. Pa sektorbasis bidrog fondens
overvikt mot Fastigheter negativt pa relativ och absolut basis, medan undervikten
mot Sallankopsvaror bidrog positivt pa relativ basis. Inga férandringar gjordes |
portfélien under manaden.

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades

Ola Brantmark

Ruth Core
Swedish Equities

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska
aktier. Fonden fungerar utmarkt som en
fristdende exponering mot den svenska
aktiemarknaden i din portfol;.

Investeringsstrategin kombinerar kvantitativ
screening med fundamental analys for att
identifiera foretag med stark tillvaxtpotential,
attraktiva varderingar och ansvarsfullt
hallbarhetsarbete. Kombinationen av
kvantitativa och kvalitativa metoder skapar
en investeringsstrategi som balanserar
avkastningspotential med langsiktig
hallbarhet och identifierar finansiellt stabila
bolag med langsiktiga konkurrensfordelar.
Hallbarhet ar en central del av
investeringsprocessen, och fonden investerar
enbart i féretag som uppfyller fondens
rigordsa hallbarhetskrav.

Fonden har som mal att langsiktigt prestera
battre an fondens jamforelseindex SIX
Portfolio Return Index.

David Bergstrom

Geografisk fordelning

Sverige 100%

av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Innehav per 2025-02-28. Informationen baseras pé uppgifter fran
Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade oka
och minska i varde och det &r inte sékert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com. Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast

avsedd som allméan produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Svenska Aktier

Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index

Kurs 2025-02-28 183,45
ISIN LU2744834313
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2 043 MSEK
Forvaltningsavgift 0,70%

Férvaltningsavgifter och
andra administrations- 1,30%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%
Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal innehav 35 Industri 39,5%
Standardavvikelse, 1 ar 10,02% Finans 234%
Standardavvikelse, 3 ar 16,24% Fastigheter 7,3%
Sharpekvot, 2 ar 0,59 Halsovard 6,6%
Sharpekvot, 3 ar o017 Informationsteknik 6,2%
Direktavkastning 2,34% Material 5,3%
Max drawdown 33,74% Séllankdpsvaror . 4,2%
Active share 53,95% Dagligvaror 40%
Kommunikation 3,5%
Avkastning
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % 1,00 831 1617 1740 398
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
10,00% ATLAS COPCO AB-A SHS 7,78%
- 0,
5.00% INVESTOR AB-B SHS 6,46%
- 0,
0,00% SAAB AB-B 473%
0,
-5,00% EQTAB 472%
- 0,
-10,00% EPIROC AB-A 3.95%
VENSKA HANDELSBANKEN-A SH ,84%
15,00% S S S SHS 3,84%
ERICSSON LM-B SHS 3,79%
-20,00%
ABB LTD-REG 3,70%
-25,00%
ASTRAZENECA PLC 3,67%
-30,00%
S5V rHIILITHHIILIHHHK TELE2 AB-B SHS 343%
cegidseodgiacriigEeyd
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den 6vertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SE0005849833). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Ruth Core Swedish Equities (SEO005849833). Innehav per 2025-02-28. Informationen baseras pa uppgifter fran
Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade oka
och minska i varde och det &r inte sékert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com. Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast
avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



