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Forvaltarkommentar

De flesta borser foll tillbaka i december
Smabolagsindex foll mindre an breda index i Sverige

Fonden gick nagot battre &n Carnegie smabolagsindex

Marknadens utveckling

Efter ett amerikanskt bérsrally i november féljde ett december dar de flesta
borser foll tillbaka négot. Delvis kan detta forklaras som en rekyl efter november
men en fortsatt svag konjunktur samtidigt som rdntor i séval USA, Europa och
Sverige steg bidrog ocksa till det bistrare bérshumoret. Den sektor som tog
mest stryk i december var den rantekansliga fastighetssektorn. Det svenska
fastighetsindexet foll tillbaka med hela 4, 8 %.

Den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, sdnkte rantan med 25
punkter men hdjde samtidigt rantebanan for 2025 vilket gav en negativ reaktion
i marknaden. P& hemmaplan sénkte den svenska Riksbanken réintan med 25
punkter till 2,5 %. Carnegie Smdbolagsindex sjonk med 0,3 % under ménaden,

medan storbolagsindex OMX backade 1,2 % och det bredare SAX-index foll 1,1 %.

Amerikanska S&P 500 minskade med 2,0 %, samtidigt som tekniktunga Nasdagq
lyckades stanga pd en uppgéng om 1,5 %.

| Europa har den ekonomiska tillvéixten varit svagare i mellan- och norra Europa
&n i sédra Europa. Tyskland som varit en ekonomisk motor historiskt, tillhér

nu det ladnder med svagast tillvaxt. Under 2025 stundar nyval i séval Frankrike
som Tyskland. Varderingsmassigt borjar dock diskrepansen mellan Europa

och USA att sticka ut (dvs. europeiska aktier ar historiskt I&gt varderade relativt
amerikanska), och ser vi att politisk turbulens minskar, och kanske att kriget i
Ukraina fér en 16sning, borde europeiska borser kunna dverraska positivt igen.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 1,05 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -0,27 % under samma period.

Storsta bidragsgivare i forhallande till fondens jamforelseindex var Dynavox,
Munters, Arjo och Surgical Science.

Fonden adderade till innehaven i Allméanna Brand, Atrium Ljungberg, Fabege och
Powercell medan den minskade i Electrolux och Husqgvarna.

Anna Stromberg
(Carnegie Fonder)

Ruth Core
Nordic Small Cap

Ruth Core Nordic Small Cap ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska och
nordiska aktier inom sma- och mikrobolag
och som alla har en gemensam namnare -
en stark och ambitits hallbarhetsniva.

Det ar en spetsig fond som ar tillrackligt
omfattande for att vara den primara
byggstenen fér sméa- och mikrobolag i din
portfol].

Investeringsstrategin bygger pa en
grundlaggande bolagsanalys som
fokuserar pa kvalitet, varde och héllbarhet.
Genom forvaltningsteamets langa
erfarenhet i kombination med en noggrann
hallbarhetsanalys identifieras bolags risker
och mojligheter, samt sakerstaller att inget
bolag som inte uppfylller hallbarhetskraven
valjs in i fonden.

Med denna aktiva férvaltningsfilosofi i
grunden har fonden som mal att prestera
battre an fondens jamférelsemarknad.

Oppen struktur

Fonden forvaltas av var samarbetspartner:
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Mattias Sjodin
(Carnegie Fonder)

Geografisk férdelning
Sverige 819%
Finland 10,9%
Danmark 3,6%
Norge 3,6%
Totalt 100%

Innehav per 2024-12-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi

Svenska Smabolagsaktier

Jamforelseindex

Carnegie Small Cap Net

Return Index

avgift

Kurs 2024-12-30 136,31
ISIN LU2744834404
Utdelande Nej
Startdatum 2022-10-17
UcITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 1756 MSEK
Arlig avgift 1,90%
Forvaltningsavgift 1,00%
Resultatbaserad 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 37 Industri m
Standardavvikelse, 1 ar 1247% Halsovard 23,9%
Sharpekvot, 2 ar 0,67 Material 12,3%
Direktavkastning 2,39% Sallankdpsvaror 9,8%
Max Drawdown 16,79% Fastigheter 8,9%
Active Share 7417% Informationsteknik 6,3%
Finans 3,6%
Kommunikation 2,7%
Avkastning Dagligvaror 1,6%
Denna manad lar 1ar Sedan start*
Avkastning % 105 1275 1275 36,31
“Sedan 2022-10-17
Utveckling sedan start Storsta innehav
50,00% GETINGE AB-B SHS 3,87%
DYNAVOX GROUP AB 3,61%
40,00% HOLMEN AB-B SHARES 3,57%
30,00% ALM. BRAND A/S 3,65%
ELOPAKASA 3,54%
20.00% AUTOLIV INC-SWED DEP RECEIPT 3,49%
10,00% MUNTERS GROUP AB 343%
ARJO AB - B SHARES 3,38%
0.00% SECURITAS AB-B SHS 3,38%
-10,00% SURGICAL SCIENCE SWEDEN AB 3,35%
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Innehav per 2024-12-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade éka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



