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Sammanfattning

Taiwan Semiconductor, Amazon och Meta Platforms noterades i topp med uppgangar
omkring 10 % tillsammans med Ulta Beauty, Hermes och Veeva Systems

Svagare utveckling noterades fér Darling Ingredients, UnitedHealth och Synopsys

Fortsatt hog aktivitet pa& den nordiska kreditmarknaden

Forvaltarkommentar

Aktier

Veckan bjod pa fortsatt positiv riskvilja och stigande boérskurser dar flera av teknikbolagen,

varvat med konsumtions- och halsobolag agerade draglok. Bland vara portféljbolag
utmarkte sig Broadcom, Amazon och Meta Platforms med uppgangar pa omkring 10 %.
Aven skdnhetskedjan Ulta Beauty, lyxvarumarket Hermés och hélsovardsféretaget Veeva
Systems, som arbetar med digitalisering av sjukvarden, noterade starka resultat. Veeva
Systems och Ulta Beauty steg pé kvartalsrapporterna som visade pa battre utveckling
an vantat. Veeva Systems vaxte med 13 % och skruvade upp prognosen i sparen av god
efterfragan, medan Ulta Beauty starktes da radslan for nedsénkta priser (rea) uteblev.

P& den svagare sidan noterades Darling Ingredients, UnitedHealth och Synopsys. En
tragisk vecka dar vd:n for UnitedHealth skots till déds i New York av ok&nd anledning.
Synopsys handlades ned pa rapport i sparen av mjukare prognos for nasta kvartal. For

2025 signalerar bolaget tvasiffrig tillvaxt och forvarvet av Ansys forvantas stanga det forsta

halvaret.
Rantor

Under veckan presenterades amerikansk arbetsmarknadsstatistik som visade en nagot
hogre sysselsattning an vantat. Samtidigt 6kade arbetslosheten fran 4,1 % till 4,2 %.
Aven om utfallet inte var séarskilt dverraskande tolkade marknaderna det som en ¢kad
sannolikhet for en rantesankning fran FED i december, vilket ledde till att rantorna foll.

| Sverige presenterades de preliminara inflationssiffrorna fér november. Pa grund av
den kraftiga 6kningen av elpriser under den senaste manaden forvantades inflationen
stiga, vilket ocks& bekraftades. Aven KPI exklusive energi steg fran 21 % till 2,4 %. Trots
denna uppgang bedéms den inte vara tillracklig for att paverka Riksbankens planerade
rantesankning den 19 december.

Amerikansk 10-ars ranta fortsatter att rekylera efter hostens uppgang och ar nu nere pa
4,10%, jamfort med 4,50 % for tre veckor sedan.

Kreditmarknaden fortsatter att uppvisa relativt hog aktivitet, da manga foretag valjer att
emittera innan jul- och nyarsveckorna. De flesta emissioner mottogs véal av marknaden,
och vi seringa tecken pa att kreditspreadarna kommer att ¢ka efter arets kraftiga
ihopspreadning.

Ruth Asset
Management

Avkastning (%)

Fond WTD YTD
Ruth Core Nordic Credit 000 6,69
Naventi Defensiv Flex 045 12,71
Naventi Balanserad Flex 0,83 18,50
Naventti Offensiv Flex 151 29,88
OMXS30 399 1243
Varldsindex (SEK) 184 33,05
Infor veckan
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Allokering

Aktie Ranta
Ruth Core Nordic Credit 0%  100%
Naventi Defensiv Flex 26%  74%
Naventi Balanserad Flex 53%  47%
Naventti Offensiv Flex 97% 3%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



