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Veckobrev v.8 G Ruth Asset

Sammanfattning

Positiva kursrorelser for Coca-Cola, Hermés och Nestlé

Pa den svagare sidan noterades Palo Alto Networks Avkastning (%)
Vi deltog i en emission fran Vitec Fond V';g(r:n | &r
v Ruth Core Nordic Credit 0,05 0,65

Forvaltarkommentar

Naventi Defensiv Flex -0,25 0,89
Makro Naventi Balanserad Flex -0,55 110
De amerikanska KPI-siffrorna kom in hégre an vantat, vilket initialt ledde till en kraftig 6kning Naventti Offensiv Flex 108 1,36
av amerikanska rantor. Dock foll rantorna tillbaka mot slutet av veckan. Férhandlingarna OMXS30 293 942

om Ukrainas framtid narmar sig, men det ar fortfarande oklart om de kommer att
foras enbart mellan USA och Ryssland eller om &ven EU och Ukraina far en plats vid Vérldsindex (SEK) -079 164
forhandlingsbordet. Exakt hur ett eventuellt avtal skulle kunna utformas ar fortsatt osékert,

men USA:s férsvarsminister Pete Hegseth anser att en atergang till Ukrainas tidigare

granser ar "orealistisk" och att ett ukrainskt Natomedlemskap ar osannolikt.

Aktier

Den gangna veckan bjod pa en blandad utveckling. De europeiska borserna fortsatte att
starkas, medan de amerikanska backade nagot till fljd av en svagare dollar.

Bland veckans rapporterande bolag fanns bade positiva och negativa éverraskningar. Det
relativt defensiva bolaget Coca-Cola éverraskade positivt med en vinstdékning, driven av
hog efterfragan pa deras hogproteinhaltiga mjolkprodukter under varumarket Fairlife samt
generella prisokningar.

Infor veckan
Bland vara europeiska portfoljbolag gladdes vi at lyxvarumarket Hermes, som under - . 5
kvartalet 6kade intakterna med 18 % fére valutaeffekter. Aven har noterades prishéjningar E=  Mandag Arbetsioshet
om 6-7 %, vilket drev vinsten utan att paverka efterfragan negativt. Inom samma
region steg det mer an 150 ar gamla livsmedelsbolaget Nestlé, som ocksa fatt igenom =  Tisdag, KPI

prisbkningar och visade organisk tillvaxt som férvantas starkas under 2025.

P& den svagare sidan noterades datasakerhetsbolaget Palo Alto Networks, som trots
ett hyggligt kvartal pressades av en nagot lagre prognos for nasta kvartal an forvantat.
Omstéllningen till ett plattformsbaserat erbjudande har dock varit framgangsrik och de
hojde prognosen for helaret.

Réantor

Trots omvarldens volatilitet fortsatte kreditmarknaden att ga starkt med ett flertal kraftigt
dvertecknade emissioner. Vi deltog i en emission fran bolaget Vitec som ar ett nordiskt
programvarubolag som utvecklar och levererar nischade affarssystem for specifika
branscher, dar affarsmodellen till hog grad bygger pa repetitiva intaktstrommar. Vi passade
aven pa att 6ka vart innehav i Heimstaden Bostad och Storebrand som bada emitterade

obligationer i veckan. Allisteadin
Aktie Réanta
Ruth Core Nordic Credit 0%  100%
Naventi Defensiv Flex 21%  73%
Naventi Balanserad Flex 52%  48%
Naventti Offensiv Flex 98% 2%

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



