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Sammanfattning

Stort fokus pa "Liberation Day”

Kurslyft fér Coca-Cola, Autozone, Mondelez och Waste Management Avkastning (%)
. . Fo .
Fortsatt stark nordisk kreditmarknad Fond vookan l&r

. Ruth Core Nordic Credit 010 0,68
Forvaltarkommentar Naventi Defensiv Flex -0.41 -2,29
Makro Naventi Balanserad Flex -097  -541
Konsumentfortroendet i USA visade en svag nedgéng, samtidigt som Naventti Offensiv Flex 199 -1081
karninflationen kom in marginellt hégre an forvantat. | Sverige noterades ocksa en OMXS30 -330 240
nedgang i hushallens konsumentfortroende. Fokus pa marknaderna ligger dock Virldsindex (SEK) 254 1052
framst pa den 2 april — ett datum som Donald Trump benéamnt som "Liberation Day’,
da han vantas presentera nya tullar, bland annat mot Europa. Den svenska kronan
har fortsatt ga starkt vilket férhoppningsvis snart avspeglar sig i lagre inflation.
Aktier
Nagot avvaktande borser infor det planerade tullbeskedet mot Europa fran
Donald Trump. | sparen av marknadens ovisshet och turerna fram och tillbaka fran
den amerikanska presidenten pressades flera av teknikbolagen pa nedsidan.
| den positiva vagskalen noterades kurslyft for mer defensiva och mindre
konjunkturkansliga namn som Coca-Cola, Autozone (serva/underhalla din bil e T
i stallet for att kdpa ny), Mondelez (varumarken som Marabou mfl) och Waste ntorveckan
Management som arbetar med sophantering i USA. Pa branschniva pressades B Tisdag kPl
fordonssektorn efter Trumps uttalande om att 25 % tullar pa bilar ska inféras
i mitten av denna vecka. Detta &r en bransch vi varit underviktade mot i stor E=  Fredag, KPl
utstrackning under en tid da flera aktérer kampat med svag forsaljning i sparen av
konsumenter som pressats av inflationstryck och hogre rantor.
Marknaden gillar inte osakerheten som Donald Trump skapar och tvéa farska
kvartalsrapporter fran bolag som vi inte &ger visade negativa kursreaktioner
drivet av osakerheten kopplat till makrolaget. Det ena var Lululemon som séljer
traningsklader som féll kraftigt trots hogre omsattning och vinst &n vantat, men
vd:n kommenterade osékerheten fran makro och geopolitik vilket medfoérde
nedreviderad prognos. Liknande tongangar hordes fran investmentbanken
Jefferies som ocksa gav en forsiktig prognos drivet av makroosékerheten.
Réantor
Amerikanska rantor har stigit nagot, medan rantorna i eurozonen rort sig relativt Allokering
sidledes sedan den kraftiga uppgangen i borjan av manaden. Den nordiska Aktie Ranta
kreditmarknaden fortsatter att uppvisa en forvanansvard styrka, sarskilt med tanke _ _ ) )
pa det férsamrade risksentimentet i andra tillgangsslag. Vi har inte deltagit i nagra ANl B el 0% 100%
emissioner under forra veckan och behaller fortsatt en lagre exponering mot High Naventi Defensiv Flex 25%  75%
Yield, da vi ser risk for stigande kreditspreadar fran de nuvarande valdigt laga Naventi Balanserad Flex 51%  49%
nihEEtie Naventti Offensiv Flex 99% 1%

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



