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Sammanfattning
Positiva kursrorelser noterades for Prologis, Procter & Gamble, Hermes och flera teknikbolag
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Pa den svagare sidan noterades Apple och Orsted AVkaStmng (/’)
Vi deltog i emissioner av gréna obligationer fréin Salmar och Jyske Bank Fond vooka, lar
Comfort Crafted by Ruth 0,37 1,03
Férvaltarkommentar Balance Crafted by Ruth 0,68 219
Expansion Crafted by Ruth 0,91 2,96
Makro
Intensity Crafted by Ruth 0,63 346
Som vantat hojde Bank of Japan styrrantan med 0,25 %-enheter till 0,50 %. | dvrigt
publicerades fa makroekonomiska nyheter under veckan, och rantenivaerna forblev i stort
sett oférandrade.
Aktier
Stark vecka for globala bérser dar en synkroniserad uppgang och riskvilja noterades i bade
amerikanska och europeiska aktier. Dock tyngdes kursutvecklingen fér amerikanska bolag
av valutaeffekt i form av dollarférsvagning vilket reducerade uppgéngen réknat i svenska
kronor.
Ett av veckans starkaste portfoljbolag, vars aktiekurs steg omkring 7 % efter .
kvartalsrapporten, var det amerikanska/globala fastighetsbolaget Prologis. Kvartalet Oppen struktur
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uppvisade stab|||tet,"c?(l:h bolaget forutspar en uthyrmngsglrad pa 94,5-95,5 % under 2025. Crafted by Ruth férvaltas tilsammans med
Dessutom ser de mojligheter i de gynnsamma trenderna inom datacenter. vara samarbetspartners.

Aven Procter & Gamble presenterade kvartalssiffror som var gynnsamma med organisk
tillvaxt om +3 % vilket var éver marknadens foérvantan. Segmenten skonhet och baby var de
starkaste bidragsgivarna. glc?]g]a“ /l\x/lsasr%gemmt TUNDRA

Vidare pa den positiva sidan gynnades lyxbolaget Hermeés vars aktiekurs steg en FONDFR

handfull procent drivet av en battre rapport an vantat fér konkurrenten Burberry, dar den
amerikanska férsaljningen var en god bidragsgivare.

Aven teknikbolag utvecklades val efter att Donald Trump annonserade Stargate, ett
samarbetsprojekt med malet att lata vissa privata bolag investera upp till 500 miljarder
USD. Detta syftar till att bygga ut datacenter, skapa mer &n 100 000 jobb och sakerstalla
en forstaplats inom infrastruktur och Al. Nyheten fick fart pa bolag som Nvidia, Taiwan
Semiconductor och Synopsys.

Pa den svagare sidan noterades kurspress pa Apple som tappar mot konkurrenter i .
Kina med sin iPhone dar de &nnu inte kunnat lansera Al-tjanster. Kursfall ségs &ven i Infér veckan

vm(ljkraftsbolaget. Qrsted i sparen av nedskrivningar drivet av president Trumps utspel om == Onsdag, BNP
att inte investera i vindkraft. ’

Réntor B=  Onsdag, Ranta
| den nordiska kreditmarknaden gjordes det ett stort antal emissioner dar de flesta blev

overtecknade vilket tyder pa att riksviljan fortsatt ar stark. Vi deltog i emissioner fran Salmar = Onsdag, Ranta
och Jyske Bank som bada emitterade gréna obligationer. | sekundarmarknaden ¢kade vi

ett innehav i DnB. Samtidigt sélde vi innehav fran Fabege och Nyfosa da dessa handlas pa Bl  Torsdag BNP

valdigt tighta nivaer och vi ser battre riskjusterad avkastning i andra alternativ.

En gladjande nyhet var att vart portféljbolag Platzer fick hojt kreditbetyg fran BB+ till B  Torsdag Ranta

BBB- och ar darmed ett s& kallat Investment Grade. Beskedet hade stor paverkan pa
kreditspreaden, och deras obligationer steg markant i pris, vilket bidrog positivt till fondens
avkastning.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



