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1 Bakgrund och syfte

Den 10 mars 2021 tradde Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar

som ska lamnas inom den finansiella sektorn (”Disclosureférordningen ”) i kraft. Disclosureférordningen ar en del av

Europeiska kommissionens handlingsplan for finansiering av hallbar tillvaxt och syftar bland annat till att sédkerstalla

transparens och 6ppenhet i hallbarhetsrelaterade fragor.

Av regelverket framgar att finansmarknadsaktorer ska agera i slutinvesterarnas basta intresse, inbegripet men inte begransat

till kravet att genomfora en lamplig due diligence-kontroll innan investeringar gors. Av skél 12 i Disclosureférordningen

framgar att for att uppfylla sina skyldigheter i regelverket bor finansmarknadsaktérer i sina processer integrera inte endast alla

relevanta finansiella risker, utan dven alla relevanta hallbarhetsrisker som skulle kunna ha en relevant betydande negativ

inverkan pa den finansiella avkastningen av en investering eller pa investeringarna som omfattas av radgivning, och fortlépande utvéardera
dessa risker.

Denna policy syftar till att, pa en 6vergripande niva, redogéra for hur Ruth Asset Management AB (”bolaget”) amnar integrera
hallbarhetsrisker i forvaltningsprocessen. Policyn amnar inte redogora for samtliga forfaranden och processer dar Bolaget
integrerar héllbarhetsrisker i verksamheten.

Syftet med att integrera hallbarhetsrisker i forvaltningsprocessen ar att uppfylla Bolagets ataganden i externa och interna

regler, samt att uppfylla sina ataganden i utfastelser till andelsdgare och andra intressenter och darigenom férebygga
gronmalning.

2 Organisation

Bolaget &r ett fondbolag med tillstand att férvalta vardepappersfonder enligt 1 kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”)
samt utfora diskretionar portfoljforvaltning avseende finansiella instrument. Bolaget uppfyller dirmed definitionen av en
finansmarknadsaktor enligt Disclosureforordningen.

Bolaget forvaltar vardepappersfonder med en hallbar profil. Detta innebar att vissa fonder framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
enligt artikel 8 i Disclosureférordningen och vissa har hallbara investeringar som mal enligt artikel 9 i Disclosureférordningen.

Samtliga av bolagets fonder som framjar miljorelaterade och sociala egenskaper och har hallbara investeringar som mal beaktar
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt artikel 7 i Disclosureférordningen.

3 Ansvar och roller

3.1 Styrelse

Styrelsen ansvarar for att besluta om bolagets ramverk for hantering och uppféljning av hallbarhetsrisker.

3.2 VD

Vd ansvarar for att skapa interna rutiner och processer fér att implementera beslutat ramverk samt tillsatta erforderliga
resurser. Det aligger vd att till se att information enligt Disclosureférordningen och den delegerade forordningen offentliggors
och uppdateras arligen pa det satt som regelverket kraver. Vilken information som ska offentliggras framkommer under
avsnittet "Uppféljning och rapportering” nedan.

3.3 Forvaltningen

Ansvarig forvaltare ansvarar for att identifiera och integrera hallbarhetsrisker i enlighet med faststallt riskramverk i den
I6pnade forvaltningen.

3.4 Kontrollfunktionerna

Funktionen for riskkontroll ansvarar for att, i andra linjen, regelbundet 6vervaka hallbarhetsrisker utifran faststallt riskramverk
samt rapportera resultatet till styrelsen. Funktionen for regelefterlevnad ansvarar for att, i andra linjen, regelbundet
kontrollera att bolaget efterlever externa och interna regler avseende integreringen av hallbarhetsrisker i



forvaltningsprocessen.

4 Definitioner

Disclosureférordningen innefattar en rad definitioner varav vissa ar av sarskild relevans for bolaget. | relation till bolaget och
dess bedrivna verksamhet definieras darfor féljande nyckelbegrepp.

Hallbarhetsrisk: en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omsténdighet som, om den skulle intraffa,
skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens vérde.

Hallbarhetsfaktor: miljérelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekdmpning
av korruption och mutor.

Hallbar investering: en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljémal, i enlighet med vad som mits
genom till exempel centrala resurseffektivitetsindikatorer avseende anvandning av energi, fornybar energi, ravaror, vatten och
mark, generering av avfall och utsldpp av véxthusgaser eller avseende effekter pa den biologiska mangfalden och den cirkulédra
ekonomin, eller en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett socialt mal, i synnerhet investeringar som bidrar
till att bekdmpa ojamlikheter eller som framjar social sammanhalining, social integration och ett gott forhallande mellan
arbetsmarknadens parter, eller en investering i humankapital eller ekonomiskt eller socialt missgynnade grupper, férutsatt att
investeringarna inte orsakar betydande skada fér nagot av dess mal och att investeringsobjekten féljer praxis for god

styrning, sarskilt med avseende pa sunda forvaltningsstrukturer, relationer till arbetstagarna, I6ner till berérd personal och
efterlevnad av skatteregler.

Finansmarknadsaktor: ett forsakringsféretag som tillhandahaller en férsakringsbaserad investeringsprodukt, ett
vardepappersforetag som tillhandahaller portféljférvaltning, ett tjanstepensionsinstitut, en utvecklare av en pensionsprodukt,
en forvaltare av alternativa investeringsfonder, ett sparinstitut for PEPP-produkter, en forvaltare av en godkdnd
riskkapitalfond som ar registrerad i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr 345/2013, en férvaltare av en godkénd fond for
socialt féretagande som ar registrerad i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 346/2013, ett férvaltningsbolag for féretag
for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondbolag), eller ett kreditinstitut som tillhandahaller
portféljférvaltning.

Finansiell produkt: en portfolj som forvaltas enligt diskretiondrt mandat, en alternativ investeringsfond (AIF-fond) en foérsakringsbaserad
investeringsprodukt, en pensionsprodukt, en pensionsplan, en vardepappersfond, och en PEPP-produkt.

Gronmalning: Forfaranden dar hallbarhetsrelaterade uttalanden, utfastelser eller kommunikation som géller ett féretag, en
finansiell, produkt, instrument eller service, kan vara vilseledande fér konsumenter, investerare eller samhillet p§ sa vis att de
inte reflekterar underliggande hallbarhetsrelaterade eller karaktar.

5 Bolagets verksamhet

5.1 Fondbolaget

Bolaget ar ett fondbolag med tillstand att férvalta vardepappersfonder enligt 1 kap. 4 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF”) samt att utfora diskretionar portfoljforvaltning avseende finansiella instrument. Bolaget uppfyller
ddrmed definitionen av en finansmarknadsaktor enligt Disclosureférordningen.

| enlighet med externa krav i kommissionens delegerade férordning (EU) 2021/12551 och Finansinspektionens féreskrifter FFFS
2013:9 integrerar bolaget hallbarhetsrisker i férvaltningsprocessen.

5.2 Fonderna

Bolaget forvaltar virdepappersfonder med en hallbar profil. Detta innebar att vissa fonder framjar miljoérelaterade och sociala
egenskaper enligt artikel 8 i Disclosureférordningen och vissa har hallbara investeringar som mal enligt artikel 9 i
Disclosureférordningen. Som utgangspunkt beaktar darfér samtliga av bolagets forvaltade fonder héllbarhetsrisker.

6 Identifiering av hallbarhetsrisker

I begreppet hallbarhetsrisk vager bolaget in risker som ar identifierade och relaterade till miljo, klimat, manskliga rattigheter
och arbetsvillkor, mangfald och jamstélldhet samt transparensfragor. Identifiering av hallbarhetsrisker sker integrerat i
bolagets processer for riskbedémning inom befintliga riskslag, priméart inom operativa risker och regelefterlevnadsrisker.

Som ett led i férvaltningen analyseras potentiella investeringar i syfte att identifiera och hantera hallbarhetsrisker. Riskerna
analyseras baserat pd om de bedéms kunna ha faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde

over tid.

Bolaget har de resurser och den sakkunskap som de behéver for att integrera héllbarhetsrisker. For att sakerstalla tillrackliga



resurser och sakkunskaper for att integrera hallbarhetsrisker i forvaltningen, och tillse att de beaktas i beslut om placeringar,
ska de anstéllda som &r involverade i férvaltning och till detta relaterade omraden genomga en arlig utbildning. Denna
utbildning leds av hallbarhetsansvarig. For de fonder dar forvaltningen ar delegerad begér bolaget arligen in en bekraftelse pa
att resurser och sakkunskaper ar tillrackliga.

6.1 Fonderna

Bolagets olika fonder vager in hallbarhetsrisker i olika processer. Generellt ses hallbarhetsrisker som en viktig del i analysen
infor ett investeringsbeslut. Bolagets fonder vager in hallbarhetsrisker pa ett for fonden relevant satt. Fér fonder med direkta
investeringar i enskilda bolag vags hallbarhetsrisker in genom att se till dels den produkt eller tjdnst bolaget levererar men
ocksa till hallbarhetsrisker relaterade till sociala faktorer eller dgarstyrning.

I samband med framtagande av nya produkter alternativt férandringar i befintliga processer ska bolaget sakerstalla att
hallbarhetsrisker identifieras och integreras.

6.2 Vasentliga processer

Hallbarhetsrisker identifieras bade infor en investering samt I6pnade efter investering och végs in i investeringsbeslutet.
Denna granskning ska ske av saval forvaltarna som av riskfunktionen enligt gallande process. For fonder med direkta
investeringar i enskilda bolag vags hallbarhetsrisker in genom att se till dels den produkt eller tjanst bolaget levererar men
ocksa till halbarhetsrisker relaterade till sociala faktorer eller dgarstyrning.

Befintliga och eventuella nya hallbarhetsrisker f6ljs sedan upp regelbundet genom ett for respektive fond relevant satt.
Bolaget anvédnder sig av en extern leverantdr for att regelbundet identifiera hallbarhetsrisker genom genomlysning av fondens
innehav. For delegerad forvaltning begéar bolaget dven in dokumentation i form av ett ESG-formulér dar den delegerade
forvaltaren beskriver sitt hallbarhetsarbete.

7 Analys av hallbarhetsrisker

| férvaltningen analyserar bolaget potentiella investeringar i syfte att identifiera hallbarhetsrisker i investeringsobjekten.
Eftersom hallbarhetsrisker kan variera under investeringens tid ar hallbarhetsrisker en integrerad del genom hela
investeringsprocessen. Riskerna analyseras baserat pa om de bedéms kunna ha faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa investeringens varde 6ver tid. Risken integreras sedan i fondens 6vergripande riskniva och utgoér en del av den
finansiella riskanalys som bolaget genomfér for sina fonder. Hallbarhetsriskerna foljs sedan [6pande upp genom interna
kontroller. Integreringen av hallbarhetsrisker i fonderna foljer dven av bolagets allménna riskramverk.

8 Integrering av hallbarhetsrisker

Bolaget ser hallbarhetsrisk som en riskdrivare inom befintliga riskslag och har darfor integrerat hallbarhetsrisker i bolagets
ramverk for riskhantering saval som inom relevanta processer.

Bolaget analyserar potentiella investeringar i syfte att identifiera hallbarhetsrisker i investeringsobjekten. Riskerna analyseras
baserat pd om de bedéms kunna ha faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde 6ver tid. Risken
integreras sedan i fondens 6vergripande riskniva och utgor en del av den finansiella riskanalys som bolaget genomfér for sina
fonder. Hallbarhetsriskerna féljs sedan I[6pnade upp genom interna kontroller.

8.1 Hallbarhetsrisker som en del i det allmanna
riskramverket

Foljande riskomraden och risker &r de som ar mest relevanta for fonderna; kreditrisker, marknadsrisker, operativa risker,
likviditetsrisker samt hallbarhetsrisker. Vid forvaltningen av fonderna ska bolaget i sina investeringsbeslut beakta huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och framja investeringar med hallbar affairsmodell, sasom miljérelaterade

eller sociala egenskaper eller en kombination av dessa i enlighet med bolagets gallande policy.

Det aligger forvaltningen att infor varje investering samt under innehavsperioden sédkerstélla att investeringen ar forenlig med bolagets
investeringsbeslutsprocess vad avser hallbarhet. Vid konstaterad avvikelse ska atgard vidtas och funktionen for riskhantering informeras.
Kontroll att innehavet uppfyller bolagets krav avseende hallbarhet sker vid godkdannandeprocessen fér nya instrument. Innehav som inte
uppfyller kraven ska inte godkdnnas. Funktionen for riskhantering kontrollerar och godkanner att nya innehav foljer
placeringsbegransningarna innefattande hallbarhetsriskerna.



8.2 Hur KRI/KPI satts for olika hallbarhetsrisker

Hallbarhetsrisker ska regelbundet féljas upp och matas, sa att bolaget vid var tid har méjlighet att sdkerstalla att fonderna
efterlever bindande delar i forkopsinformationen. Bolaget mater hallbarhetsrisker kopplat till fondernas hallbarhetsprofiler.

For att folja upp fondernas hallbarhetsrisker anvander sig bolaget av tredjepartsdata. KPl:erna bestar av resultatet av en
regelbunden genomlysning baserad pa fondbolagets exkluderingspolicy samt en normbaserad genomlysning baserad pa
internationella normer som t.ex. UN Global Compact. For fonder med tillgdnglig data méats aven KPl:er i form av Sustainability

Cuberm-score. Betyget beaktar hallbarhetsrisker i form av t.ex. omsattning relaterad till hallbarhetsmal samt
investeringsobjektens malsattning att reducera héllbarhetsrisker.

Hallbarhetsrisker utgor en del av bedémningen vid faststallandet av rorlig erséttning, se Ersattningspolicy

8.3 Prioritering och riskbaserat forhallningssatt

Bolaget arbetar riskbaserat, vilket betyder att bolaget prioriterar de risker dar det bedéms foreligga hogst risk for avvikelser eller
konsekvenser for bolaget. Se Interna regler for riskhantering for mer djupgaende beskrivning

9 Intressekonflikter

Intressekonflikter som kan uppsta vid tillampning av policyn ska hanteras och dokumenteras i enlighet med bolagets policy for hantering av
intressekonflikter.

10  Uppfoljning och rapportering

Bolagets CIO ansvarar for att dokumentet I6pande halls uppdaterat med héansyn till forhallanden inom Bolaget. Hallbarhetsansvarig och
ansvarig forvaltare bitrader CIO i ansvaret att minst arligen, eller vid behov, se 6ver och uppdatera denna policy.

Hallbarhetsansvarig ska vidare se 6ver effektiviteten i rutinerna som féljer av denna policy. Policyn faststalls minst arligen,

eller vid behov, av bolagets styrelse.

Av artikel 3 i Disclosureférordningen foljer att bolaget ska offentliggéra information om sin policy for integrering av hallbarhetsrisker i
investeringsbeslutsprocessen pa sin hemsida.

11 Dokumentation

Dokumentation rérande integrering av hallbarhetsrisker ska bevaras i minst 5 ar.



