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Sammanfattning

Forra veckan noterades en positiv kursutveckling for teknikbolagen ServiceNow och Nvidia

En nagot svagare utveckling noterades fran solenergibolaget Enphase och det cirkulara bolaget Avkastning (%)
Darling Ingredients Eond WTD YTD
Vi deltog i en emission fran det danska bolaget European Energy Ruth Core Nordic Credit 001 601
Naventi Defensiv Flex 004 10,63
Forvaltarkommentar Naventi Balanserad Flex 0,04 14,88
Aktier Naventti Offensiv Flex 004 2339
P& indexniva foll det japanska indexet Nikkei225 3,79 %, kinesiska HangSeng-indexet noterade en OMXS30 -008 194
nedgang om 0,28 %, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan pa minus 0,20 %. Det Varldsindex (SEK) -055 2451
breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en nedgang om 0,98 %, medan det svenska
storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa minus 0,08 %. Samtliga index redovisas i svenska
kronor.
Rapportsésongen har sa har langt bjudit pa bade ris och ros och férra veckans utfall var inget
undantag. Lite mer defensiva och ocykliska bolag som Coca-Cola och hélsovardsbolaget Thermo
Fischer uppvisade stabilitet med sma kursrorelser. Det forstnamnda visade en relativt oférandrad
underliggande utveckling jamfort med samma period forra aret, men under ytan drevs en svag positiv
vinstutveckling av prissattning snarare an volym. Infoér veckan
Svagare utveckling noterades fran solenergibolaget Enphase och det cirkulara bolaget Darling = Tisdag, BNP
Ingredients dar efterfragan fortsatt trendat nedat. Vissa signaler om positivare tillvaxt inom den
amerikanska marknaden noterades medan Europa fortsatt tynger. = Onsdag, BNP
Bland teknikbolagen imponerade ServiceNow med starka siffror. Mjukvarubolaget som erbjuder
molnbaserade plattformar for att automatisera och effektivisera IT-tjanster, arbetsfléden och processer lo Torsdag, Ranta
uppvisade dryga 20 % férsaljningsdkning och vinsten per aktie ékade med 27 %. Aven Nvidia, som
ar ett av vara storre innehav gynnades under veckan med ny hogstaniva och en uppgang om nastan [ | Torsdag, KP!
200% i ar. Detta i sparen av det Sydkoreanska bolaget SK Hynix (verksamma inom datachip for minne/
lagring) som redovisade hog efterfragan for minne relaterat till Al och okade forsaljningen med 94 %. g Fredag, Arbetsléshet
Rantor

Internationellt har rantor fortsatt stiga framst pa grund av starkare makrostatistik fran USA. Jamfér man
med i borjan pa manaden har marknadens forvantningar pa FEDs styrranta om 1 ar stigit fran 3,0 % till
3,50 %.

| den nordiska kreditmarknaden har det varit farre emissioner an tidigare under hosten, vilket till stor
del beror pa att det ar en rapportperiod. Under veckan deltog vi i en emission fran danska European
Energy som emitterade 375 miljoner euro i ett 3-arigt Ian. De raknas som High Yield och ger en

rorlig kupong pa 6,83 %. Vi har tidigare agt obligationer fran bolaget som fokuserar pa férnybara och Aktie Ranta
héallbara energildsningar, sdsom vindkraft och solenergi. Bolaget bade planerar, utvecklar, konstruerar,

Allokering

i i - i X i Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
driver, saljer samt erbjuder drift och underhall av energiparker.
Naventi Defensiv Flex 21%  73%
Naventi Balanserad Flex 53%  47%
Naventti Offensiv Flex 97% 3%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



