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Forvaltarkommentar

Svenska aktier och sméabolag bidrog mest till den positiva avkastningen.
- Overlag positiva rapportéverraskningar.

- Fortsatt starkt risksentiment i kreditmarknaden med &vertecknade emissioner
och minskade spreadar.

Marknadens utveckling

Efter en svagare manad i april &terhamtade sig aktiemarknaderna starkt i maj,
framst drivet av starka bolagsrapporter for arets forsta kvartal samt inflationssiffror
pa nagot lagre nivaer an forvantat. Stockholmsboérsen steg med nastan 3
procent, samtidigt som kreditmarknader fortsatte att utvecklas val. Riksbanken
sankte styrrantan med 25 punkter, som vantat, vilket ledde till en stark utveckling
bland rantekénsliga sektorer som fastighetsbolag, m.fl. Den nordiska high-yield-
marknaden sticker dven den ut positivt framst p& mer normaliserade spreadnivaer
mot europeiska motsvarigheten. Trots (eller tack vare) rantesankningen fortsatte
kronan att starkas under manaden.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 0,31 % under manaden. Fondens
jamfdrelseindex redovisade en avkastning om 1,70 % under samma period.

Aktier pa utvecklade marknader var den stdrsta bidragsgivaren till manadens
avkastning. Detta drevs framst av starka amerikanska bolagsrapporter for arets
forsta kvartal tillsammans med viss lattnad i I6netillvaxt och inflationssiffror, vilket
hjalpte till att forbattra riskaptiten.

Fondens strukturella ¢vervikt till smabolagsaktier bidrog forsiktigt positivt. Aktier pa
tillvaxtmarknader underpresterade i stallet i forhallande till utvecklade marknader
da den snabba uppgangen i kinesiska aktier vande under andra halvan av maj
med fortsatt svag inhemsk efterfrdgan och en fastighetssektor som fortsatte att
visa pa svaghet.

Svenska aktier bidrog till totalavkastningen 6ver manaden och overtraffade globala
aktier.

Inom rantebarande tillgangar bidrog exponeringar mot statsobligationer, d&
amerikanska rantor foll under manaden pa grund av mjukare ekonomiska data och
signaler fran den amerikanska centralbanken om att rantehojningar inte ar aktuellt.

Foretagsobligationer dvertraffade statsobligationers avkastning da
foretagsrantorna minskade marginellt samtidigt som forutsattningarna fér bolagen
sag fortsatt goda ut.

Exponeringar mot nordiska krediter bidrog starkt till avkastningen under manaden.

Inom alternativa investeringar drog trendféljande strategier ned avkastningen
under manaden, men den makroekonomiska hedge-strategin, som anvander
ranteoptioner for att tjana p& om rantorna faller, forblir oférandrade eller stiger
mindre an férvantat, bidrog till avkastningen.
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Risk Sparhorisont Hallbarhetspoang
3/7 Minst 5 ar 6/10
Marknad Spartyp Hallbarhet
Global Kombo Forhojd

Var portfolj Expansion Crafted by Ruth ar
skapad med dig som kund i fokus som vill
ha medelrisk. Vi forstar att alla kanske inte
vill, kan eller har tid att sjélva bygga upp sin
portfolj, darfor hjalper vi dig pa traven.

Portféljen ar aktivt forvaltad och nar vi har
satt ihop portféljen har vi tagit hansyn till
diversifiering, riskhantering och hallbarhet. Vi
sprider dina investeringar éver olika tillgangar
sasom aktier, obligationer och alternativa
investeringar. Genom noggrann riskhantering
kan vi minska riskerna samtidigt som vi kan
utnyttja gynsamma marknadsforhallanden.

Expansion Crafted by Ruth ar alltsa skapad
for dig som vill placera dina pengar brett
och hallbart. Vi vill att du ska kunna sova gott
med vetskapen att dina pengar forvaltas
professionellt av kunniga och engagerade
experter som brinner for att kontinuerligt
maximera bade din portfélj och dina
investeringsresultat.

Tillgangsallokering

Globala aktier
Svenska aktier 15,1%
Tillvaxtmarknadsaktier 6,6%

Globala smabolagsaktier
Totalt aktier 80,7%
Globala rantor 13,9%
Nordiska rantor 4.5%
Totalt rantor 18,3%
Alternativa investeringar 8,6%

Innehav per 2024-05-31. Informationen baseras pa uppgifter frdn Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



Ruth Asset
Management

Manadsrapport
maj 2024

0

Expansion
Crafted by Ruth

Strategi Blandfond
Jamforelseindex Viktat index*
Kurs 2024-05-31 137,39
ISIN SE0003655224
Utdelande Nej
Startdatum 2023-09-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2 046 MSEK
Arlig avgift 1,90%
Forvaltningsavgift 1,75%
Resultatbaserad 0,00%

avgift

. * MSCI ACWI Index Total Return 30%, MSCI ACWI Index
w Total Return (valutasékrad i SEK) 30%, SIX Portfolio Return
3 Index 15%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 20%, Solactive SEK |G Credit 5%.

Nyckeltal Aktiv exponering

Antal Innehav 550 Globala aktier m

Yield to Maturity 540% Svenska aktier 0,1%

Medelvarde Kupong 4,90% Tillvaxtmarknadsaktier 01%
Globala smabolagsaktier | 0,0%
Globala rantor _ 2,7%
Nordiska rantor -0,0%
Alternativa investeringar -01%

Utveckling sedan start Avkastning

10,00% Denna méanad lar Sedan start*
Avkastning % 0,31 4,88 6,78
5,00% Sedan 20250901
0,00%
Stérsta innehav
500% MICROSOFT CORP 1,70%
NVIDIA CORP 1,66%
40.00% APPLE INC 1,51%
595832383828 ¢9e3Y B 08/01/24 1,21%
882 et 9e95385338388 INVESTOR AB-B SHS 119%
8888883333333
S SRR LYILLELR JPMORGAN CHASE & CO 097%
UNITEDHEALTH GROUP INC 0,96%
MASTERCARD A 0.92%
BROADCOM 0,85%
ROYAL BANK OF CANADA 0,84%

Innehav per 2024-05-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



