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Placeringsinriktning

Navigera Aktie 2 &r en aktiefond. Fondens
placeringar ger exponering mot bolag som enligt
fondens foérvaltare drar nytta av beteendet hos
Millenialsgenerationen, definierat som individer
fodda 1980-1999. Placeringar sker utan ndgra
geografiska begrénsningar och kan ha hog
exponering mot enskilda regioner och I&nder
samt sektorer som fill exempel teknologi och
konsumentvaror. Fondens medel far placeras i

overlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument,  derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och pd& konto hos

kreditinstitut. | fonden far aven ingd de likvida
medel som behdvs for fondens forvaltning.
Fonden fér anvénda derivatinstrument sdsom ett
led i fondens placeringsinriktning.

Marknadens uvtveckling
2022 var ett utmanade &r for finansiella
marknader d& inflationen dverraskade signifikativt

pd uppsidan vilkket bidrog til en global
synkroniserad  monetdr  atstramning.  Detta
pdverkade  tillgdngspriser  negativt.  Bdade

makroekonomiska och geopolitiska osdkerheter
var ndrvarande genom hela dret pd grund av ett
snabbt hdkaktigt skifte i monetdr policy frédn de
stora centralbankerna, konflikten mellan Ryssland
och Ukraina, covidutbrott i Kina, den bestdende
oron kring den kinesiska fastighetsmarknaden,
introduktion och &terkallelsen av minibudgeten i
UK samt Bank of Japan:s utvidgande av
toleransintervallet fér landets avkastningskurva
(yield curve).

Globala bérserna préglades av svag avkastning
och extrema rérelser. | USA minskade S&P 500 med
18,3 procent, i Europa minskade STOXX 600 med
10 procent. | Norden stdngde VINX Benchmark
ned 10 procent och svenska storbolagsindexet
OMXS30 var ner hela 13 procent.

I USA var b&de inflationen och arbetsmarknaden
hetare @n vantat, viket bidrog fill att US Federal
Reserve hdjde den amerikanska styrrdntan med
425bps jamfort med den férvantade héjningen pd
75bps som centralbanken indikerade i bdrjan av
dret. Denryska invasionen av Ukraina bidrog till ett
massivt rally i europeiska naturgaspriser, vilket
ledde till att den totala inflationen i euroomrédet
Okade till 6ver 10%.

Utveckling index 2022
Lokal Svenska
valuta kronor
SIX PRX 22,/7% -22.77%
OMXS30 -12.95% -12.95%
MSCI USA -19.85% -7.62%
MSCI Eurgpe -9,49% -1.88%
MSCI China -21,93% -10.03%
MSCI Emerdging Markets -20,09% 7.91%
MSCI Asia Pacific -17,48% -4,90%
MSCIl World -18,14% -5,66%
MSCI AC World -18,36% -5,92%
OMRX T-bill 0,17% 017%
OMRX T-bgnd -11,93% -11,93%

Valutor

Utveckling Kurs
2022 2022-12-31
EUR/SEK 8,42% 11,1604
GBP/SEK 2.96% 12,6047
USD/SEK 15.18% 10,4283
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Den europeiska centralbanken (ECB) hojde
styrréintan med 200bps i H2 2022 fér att stdvja
inflationen och férvantas hoja rantorna ytterligare
framéver. Medan energikrisen inte var sé
l&nglivad eller allvarlig som férvéantad, sé
forvantas energipriser och atstramad monetdr
policy fortsaft tynga den europeiska fillvéxten
under 2023. | september 2022 s& bidrog den
brittiska regeringen med ytterligare kortvarig
osGkerhet genom sin féreslagna minibudget, ett
forslag som senare drogs tilloaka. Kina och Japan
var tvéd undantag ddr monetdr policy var
konsistent och mer duvaktig. | Kina holls den
monetdra policyn mer duvaktig pd grund av svag
fillvéxt skapad av covidutbrott och en kris i
fastighetssektorn. | Japan var den monetdra
policyn liknande duvaktig, och landet bibehdll sitt
program fér styrning av réntekurvan (YCC). Som
mest steg inflationen i landet till 3,8% i november
2022.Med tanke pd betydligt hogre inflation och
uppdtriktat  tryck pd den 10-driga  rantan,
breddade Bank of Japan slutligen sitt YCC
intervall fr&n 25bps till 50bps vid decembermdbtet
j@mfért med marknadens férvdntningar om eft
oférandrat YCC intervall.

| detta tuffa makroklimat sdg vi stora sdljivolymer
pd bdde aktie- samt raintemarknaden d& hogre
inflation bidrog till en &tstramad monetdr policy
som pressade ner bdde aktievérderingar och
obligationspriser. Globala aktier frdn utvecklade
marknader (MSCI World) och tillvaxtmarknader
(MSCI EM) var ner 18% respektive 20%. Under 2022
var sju av elva sektorer i MSCI World upp, med
Energi och Hdalsovard som starkaste sektorer
medan Informationsteknik och Sdllank&psvaror
var de svagaste sektorerna. Hégavkastande
foretagsobligationer, s& kallade high yield
(Bloomberg Global High Yield Index), var ner 13%.
Foretagsobligationer med hdga kreditbetyg, s&
kallade investment grade (Bloomberg Global
Credit Index), var ner 14%. Inom utvecklade
marknader s& overavkastade japanska aktier
(TOPIX), medan amerikanska aktier (MSCI USA)
underpresterade. TOPIX var endast ner 4% dd de
tjignade pd en duvaktig Bank of Japan och en
svagare japansk Yen (JPY). Samtidigt wvar
europeiska aktier (MSCI Europe) och amerikanska
aktier (MSCI USA) ner 9% respektive 20%. Svenska
aktier (OMXS30) var ner 13% pd aret. Héllbara
investeringar hade generellt ett tufft ar jamfort
med 2021 d& hogre energi- och rdvarupriser samt
kriget i Ukraina skapade svara férutséttningar for
héllbara investeringar.

P& obligationsmarknaden var den amerikanska
10-driga réntan samt den tyska 10-&riga rantan
upp 230bps och 270bps respektive, drivet av
hogre inflation som ledde fill &tstramad monetér
policy. Uppgdngen i den amerikanska 10-Ariga
rantan var helt drivet av ékningen ireal yield som
6kade med 264bps medan skillnaden mellan fixed
spread och break even inflation var ner 34bps.
Svenska statsobligationer (OMRX T-bond) var ner
12% pd& dret.

P& r&varumarknaden var spotpriser WTl och
Brentoljan upp 7% och 10% respektive. P&
valutamarknaden var USD &terigen ledare nér
investerare flydde fill den "safe haven” som
valutan representerar. Efter att ha toppat med en
uppgdng pd 12% i oktober s& gav USD upp en del
av sin uppgdng framat slutet av éret, och stérktes
med 6% pd aret. USD hjdlptes av en kombination
av svagare global fillvéxt och en hoékaktig US
Federal Reserve. Betydligt hoégre reala
avkastningskrav i majoriteten av ekonomin i
kombination med Bank of Japans YCC bidrog till
en svagare JPY som var ner 13% mot USD. Den
svenska kronan (SEK) hade ocksd en svag
utveckling under é&ret och var ner 15% mot USD,
framst drivet av en svag marknadstro pd
Riksbankens agerande med den svenska
styrré&ntan och en hég inflation.

Infér 2023 stér fortsatt den globala ekonomin for
ett antal utmaningar som hoég inflation,
frdgetecken angdende tillvaxt, och slutligen
centralbanker som balanserar monetdr policy p&
en volatil syn p& inflationen och makroekonomin.

Fondens utveckling

Fondens andelsvérde gick ned med 29,34
procent under d&ret. Fondens j&mforelseindex
MSCI ACWI Growth Index TR Net (SEK) gick under
samma period ned med 18,12 procent.

Fondférmégenheten minskade frén 6,78 miljarder
kronor vid &rets borjan till 4,37 miliarder kronor vid
drets slut.

Kommentarer till fondens utveckling
Under 2022 hade Navigera Akfie 2 en negativ
avkastning )¢ -29.,34 procent och
underavkastade sitt  jmforelseindex, vilkket ar
MSCI ACWI Growth Index, med 1122 bps. Sedan
start sé& har portfélien haft en negativ avkastning
pd 22%, vilkket ar negativ relativ avkastning jamfort
med jdmforelseindex p& 137 1bps.
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2022 var ett unikt och utmanande &r for riskfulla
investeringar d& inflation, hdgre réntor och kriget i
Ukraina var ett tema under hela aret. Portfdliens
avkastning foéll i linje med den bredare
nedgdngen pd aktiemarknader under d&ret. Trots
den urskillningsldésa sdljvolymen i aktiemarknaden
s& fanns det en forskjutning i avkastning baserat
p& sektorer. Under é&ret s& var Energi den enda
sektorn som levererade positiv avkastning, men
pd grund av portféliens tematiska orientering s&
var portfélien underexponerad mot sektorn, vilket
var nagot som bidrog fill fondens
underavkastning. Samtidigt bidrog portféljens
exponering mot fillvéxtorienterade bolag i linje
med portfélien tematiska natur fill ytterligare
underavkastning. Fondens exponering mot starka
underteman som Lyxvaror och Kosmetik bidrog
positivt till fondens relativa avkastning. | ett volatilt
ar s& tji@dnade portfdliens avkastning dven pd en
geografiskt diversifierad exponering. Trots en
negativ prestation i form av prisutveckling sé
levererade portfélien en forsdliningsékning pd
18%, vilket resulterade i aft VPA &kade med 17,7
%. For fondens jamférelseindex dkade samma
matt med 15,6% och 7,0% respektive.

Som fundamentala investerare s& ar det var
skyldighet att skilja p& den fundamentala styrkan
och avkastningen for de underliggande bolagen
i var portfélj. Dock betyder inte detta att vi ér
omedvetna om rorelsen pd& aktiepriser, och under
dret var omsattningshastigheten 13,81%. Vi tog in
bolag i starka kategorier, sdlde positioner ndr
dessa kategorier dandrades, och justerade
portfélien for att utnyttja volatilitet i marknaden.



Nyckeltal 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 43729 6775,5 6100,1 5786,8 4 724,40 5431,8 5131,80 47879 46774 40845
Andelsvarde, kr 226,58 320,65 270,80 244,29 187,00 200,72 179.02 162,62 149,96 124,10
Antal utestédende andelar, 1000-tal 19 300 21130 22 526 23 688 25264 27 062 28 666 29 443 31191 32914
Totalavkastning per ar, % -29,34 18,41 10.85 30,64 -6,83 12,13 10,09 8,44 20,84 21,62
Totalavkastning jamférelseindex per ér, % -18,12 8,51

Genomsnittlig arsavkastning

24r % -8,53 14,57 20,34 10,32 2,21 11,19 9,26 14,47 21,23

5ar. % 2,45 12,36 10,74 10,25 8,55 14,53 = - =

Riskmatt

Totalrisk (2 ar), % 16,42 19,44 20,88 16,20 13,98 11,21 15,76 13.78 6,86
Omsattningshastighet

Omsattningshastighet, ggr 0,24 2,24 0,16 0,22 0,06 0,22 0,46 0.41 0,15
gmsdﬂning genom ndrstéende vdrdepappersinstitut, 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00

Kostnader !

Forvaltningsavgift, %2 1,80 1,45 1,45 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75

Arlig avgift, % 1,80 1,79 1,94 2,27 )85 2,36 2,37 2,35 2,44
Férvaltningskostnad for

- engdingsinsattning 10 000 kr, kr 137.81 166,62 142,68 208,87 184,43 188,31 174,59 194,24 188,71

- 16pande sparande 100 kr per ménad, kr 10,45 9,98 9,96 12,11 11,48 11,77 11,98 11,42 12,02
Ins&ttnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, kr 1314668 7946907 0,00 0,00 9 006 16 027 15042 0,00 13 529
Transaktionskostnader, % 0,04 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1) Avser kostnader fér de senaste tolv ménaderna

2) Férvaltningsavgiften héjdes 2022-03-01
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Risker

Fondens malsattning ér att i alla situationer ha en
valbalanserad  risknivd.  Direkt eller indirekt
sparande i aktfier innebdr risk  for  stora
kurssvéngningar ("Marknadsrisk™). Eftersom fonden
placerar i tilg&ngar utanfér Sverige pdverkas den
av féraGndringar i valutakurser ("Valutarisk”).
Mdjligheten att anvdnda derivatinstrument i
forvaltningen av fonden kan medféra att risken i
fonden okar.

Navigera Akfie 2 dr en akfiefond och den storsta
risken &r marknadsrisken dé fonden har stérre delen
av sin exponering mot akfiemarknaden. Fondens
innehav d&r prissatta i olika valutor, fonden har
darfér en valutarisk frfimst mot euron och den
amerikanska dollarn.

Risken i fonden fdljs I6pande upp genom aft den
absoluta risken i fonden mats och foljs upp. Den
absoluta risken mats primart genom
standardavvikelse i fonden, viket d&r fondens
riskoeddmningsmatt. Den efterstrdvade
standardavvikelsen for fonden ligger i intervallet 7-
20 procent matt dver rullande 24-mdnaders
perioder. Matten berdknas utifrén  historiska
varden. Fondens standardavvikelse vid utgdngen
av Ar 2022 uppgick till 16,42 procent. Vid drsskiftet
uppgick fondens riskklass till 6 av 7.

Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvandas i fonden i syfte att
effektivisera forvaltningen, sdnka kostnader och
risker i foérvaliningen samt som eft led i
placeringsinriktningen.  Fonden f&r anvénda
derivatinstrument, inklusive OTC-derivat.
Fondbolaget mater dagligen den sammanlagda
exponeringen for fonden genom
&tagandemetoden. Atagandemetoden berdknar
de av fondens exponeringar som uppkommer
genom anvdndning av derivat. | normalfallet
anvander fonden derivat i liten utstrdckning vilket
pdverkar fondens riskprofil i viss omfattning.
Derivatanvdndningen kan periodvis komma att
variera.

Ovrigt
Fonden bedriver en aktiv férvaltning i forhdallande
fill sitt j@mférelseindex. Fondens fulla

utvecklingspotential nd&s bdast dver en hel
ekonomisk cykel och avvikelser mot den svenska
aktiemarknadens utveckling kan vara betydande
under vissa perioder.

Resultatrakning, tkr

Not 2022 2021
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pd éverldtbara vardepapper -1 902 831 44843
Vardeférdndring pd dvriga derivatinstrument - -5876
Vdardeférdndring pd fondandelar 3181 1130 285
Ovriga intékter 1 17 462
Ranteint&kter 1801 -
Valutakursvinster och -férluster netto 15133 7874
Utdelningar 36 996 21 607
Summa intdkter och vardefordandring -1845720 1216 195
Kostnader
Forvaltningskostnader -89 514 -98 715
- varav ersdttning till fondbolaget -89 514 -98 715
Réntekostnader -36 -345
Ovriga kostnader - 1475 -8 226
Summa kostnader -91 025 -107 286
Arets resultat -1936744 1108 909

Not 1 Ovriga intdkter avser erhdllen rabatt pd férvaltningsavgiften i underliggande

fonder.

Balansrakning, tkr

Not 2022-12-31 2021-12-31
Tillgdngar
Overlatbara 4328 902 6 694 690
Fondandelar 2 467 2 467
Summa f{qansiellc: instrurpenf ) 4331 369 6697 157
med positivt marknadsvérde
Bankmedel och &vriga likvida medel 46 956 84 951
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 2765 2 459
Summa fillgdngar 4 381 090 6784 566
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -7 265 -8 658
Ovriga skulder -906 -457
Summa skulder -8 171 -9 114
Fondférmégenhet 1,2 4372919 6775 452
Poster inom linjen Inga Inga
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Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Overlatbara vérdepapper

Material

BALL, USA, USD

KONINKLIJKE DSM NV, Nederldnderna, EUR
Industri

EXPERIAN, Irland, GBP

Sallankopsvaror

AMAZON COM, USA, USD

BASIC-FIT NV, Nederl&nderna, EUR

CTS EVENTIM AG & CO KGAA, Tyskland, EUR
ETSY INC, USA, USD

FARFETCH LTD - A, Storbritannien, USD
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VU, Frankrike, EUR
MEITUAN, Kina, HKD

MERCADOLIBRE INC, Argentina, USD
MONCLER SPA, Italien, EUR

NIKE, USA, USD

ULTA BEAUTY INC, USA, USD

Dagligvaror

BUDWEISER BREWING CO, Hong Kong, HKD
DAVIDE CAMPARI-MILANO NV, Italien, EUR
PROYA COSMETICS CO LTD-A, Kina, CNY
Halsovard

GUARDANT HEALTH INC, USA, USD
ILLUMINA INC, USA, USD

Finans

MASTERCARD INC-A, USA, USD

Informationsteknik
ADYEN NV, Nederldnderna, EUR

ALPHABET INC-CL C, USA, USD

LOCAWEB SERVICOS DE INTERNET, Brasilien, BRL
MEDIATEK INC, Taiwan, TWD

NVIDIA CORP, USA, USD

TAIWAN SEMICONDUCTOR MFG CO, Taiwan, TWD

Kommunikationstjanst

BUMBLE INC - A, USA, USD

ELECTRONIC ARTS, USA, USD

LIVE NATION ENTERTAINMENT INC, USA, USD
META PLATFORMS INC-CLASS A, USA, USD
NETEASE INC - ADR, Kina, USD

SEA LTD - ADR, Singapore, USD

SNAP INC - A, USA, USD

TENCENT HOLDINGS LTD, Kina, HKD
T-MOBILE US INC, USA, USD

WALT DISNEY ORD, USA, USD
Kraftférsorjning

EDP RENOVAVEIS SA, Spanien, EUR
NEXTERA ENERGY INC, USA, USD
Fastighet

AMERICAN TOWER CORP, USA, USD

Antal

195739
69 636

348 328

267777
72709
145717
47 597
487 505
30 456
407 900
11693
273738
135 498
27 954

2 668 400
1150 492
248 259

83 256
38 581

67 472

4769
219 271
2286 000
507 000
87 749
1157 000

250 692
79 165
137 924
82969
493 835
61092
298 937
186 100
100 287
128 174

558 659
234 629

80 135

Marknadsvarde, tkr

193 739
104 388
88 830
123 507
123 507
1317 634
234 567
19 865
96 925
59 453
24 047
231099
95189
103 189
151 224
165 337
136 740
272065
87 507
121774

62783
104 968

23616
81352
244 669
244 669
720 454
68 574
202 892
31662
107 521
133729
176 076
842 479
55031
100 866
100 308
104121
75532
33 148
27 901
83 030
146 415
116127
332 864
128 313

204 551
177 045

177 045

% av
fondformégenheten

4,42
2,39
2,03
2,82
2,82

30,13
536

0,45
2,22
1,36
0,55
5,28
2,18
2,36
3,46
3,78
3,13
6,22
2,00
2,78
1,44
2,40
0,54
1,86
5,60
5,60

16,48
1,57

4,64
0,72
2,46
3,06
4,03
19,27
1,26
2,31
2,29
2,38
1,73
0,76
0,64
1,90
3,35
2,66
7,61
2,93
4,68
4,05
4,05




Navigera Aktie 2

Fondandelar

KEEL CAPITAL C1 NORD, Luxemburg 17 2 467 0,06
Summa dverlatbara vardepapper 4 328 902 98,99
Summa fondandelar 2467 0,06
Summa vardepapper 4 331 369 99,05
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte &r finansiella instrument 41 550 0,95
Fondférmégenhet 4372919 100,0
Not 3 Foéréndring av fondférmdgenheten, tkr
2022 2021
Fondférmogenheten vid drets borjan 6775 452 6100 147
Andelsutgivning 108 992 148 622
Andelsinlésen -574 781 -582 226
Periodens resultat enligt resultatrékning -1 936744 1108 9209
Fondférmdgenheten vid drets slut 4372919 6775 452
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Héllbar investering:

. o Bilaga IV
en investering |
ekenomisk
verksamhet som Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
bicrar till ett 8.2, och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

miljomal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada far nagot
annat miljigmal eller

Produktnamn: Navigera Aktie 2 Identifieringskod for juridiska personer: 549300BM5TPVH2J5KFO7

socialt m och att Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
investeringsobjekten

foljer praxis for god

styrning. Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

EU-taxonomin &r ett L L Ja ® X Nej

klassificeringssystem ; " T S

som faststslis| Den gjorde hallbara Den fraimjade miljorelaterade och
férordning (EU) investeringar med ett miljomal: sociala egenskaper och

2020/852, dar det % daven om den inte hade en hallbar investering
faststills en som sitt mal, hade den en andel pa __ %
foneckmm.g dver i ekonomiska verksamhbeter hallbara invester ingar

miljémadssigt som anses vara miljomassigt

hallbara hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljgmal i ekonomiska verksamheter
ekonomiska som ansas vara miljomdssigt hallbara enligt
verksamheter, i ekonomiska verksamheter T :
Forordningen som inte anses vara '

innehaller inte miljomassigt hallbara enligt EU- med ett miljémal i ekonomiska

ndgon férteckning taxonomin verksamheter som inte anses vara

Bver socialt hillbara miljdmassigt hillbara enligt EU-taxonomin
ekonomiska

verksamheter. med ett socialt mal

Hillbara

investeringar med Den gjorde hallbara ¢ Den framjade miljorelaterade och sociala

ett miljomal kan inuegteringar med ett socialt ::gt_*.n:;kapﬂr, men gjorde inte négra hallbara

vara firenliga med il % investeringar
kraven | taxanomin —

eller inte.

I vilken utstrackning framjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produki?

s ». Fonden frdmjade miljérelaterade och sociala egenskaper genom att aktivt inkludera och

| exkludera bolag samt genom att p&verka bolag i vilka fonden var investerad. Miljdrelaterade
egenskaper frdmjades genom att fonden i sin férvaltningsmodell premierade bolag med tex
I&ga koldioxidutsidpp. Sociala egenskaper framjades genom att fonden i sin férvaltningsmodell
exkluderade bolag som tex inte lever upp fill krav p& mdanskliga rattigheter samt premierade
bolag med god jamstalidhet.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
1. Andel av fondens tillgangar i kontroversiella sektorer: 0%

Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den finansiella
produkten framjar. 8



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hillbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfrigor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
hekampning av
korruption och
mutar.

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den
finansiella
produktens stérsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som ar: 2022-12-31

Tillgdngsallakering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.
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2. Andel av fondens tillgangar i bolag som inte lever upp till internationella normer och
konventioner enligt UN Global Compact och OECD’s riktlinjer for ultinationella féretag:
0%

Hur beaktades i denna finansiella produki huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fondens forvaltare beaktade huvudsakliga negativa effekter p& hdllbarhetsfaktorer genom att
strva efter att exkludera bolag som medvetet och upprepat bryter mot internationella normer
och konventioner enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag samt
bolag verksamma inom sektorer med forhojd hdllbarhetsrisk i enlighet med fondens
héllbarhetspolicy.

" Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

F—} .';'_

Storsta investeringarna Sektor % Land
Tillgangar

Mastercard Inc Class A Technology 5.6% us

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE | Consumer 5.3% FR
Discretionary

Amazon.com Inc Consumer 5.3% us
Discretionary

NextEra Energy Inc Utilities 4,7% us

Alphabet Inc Class C Communications 4,6% us

American Tower Corp Real Estate 4,1% us

Taiwan Semiconductor Manufacturing | Technology 4,1% ™

Co Ltd

Nike Inc Class B Consumer 3.8% us
Discretionary

Moncler SpA Consumer 3.5% IT
Discretionary

T-Mobile US Inc Communications 3.3% us

Ulta Beauty Inc Consumer 3.1% us
Discretionary

NVIDIA Corp Technology 3.0% us

EDP Renovaveis SA Utilities 3.0% ES

Experian PLC Technology 2.8% IE

Davide Campari-Milano NV Az nom | Consumer Staples 2.8% IT

Post Frazionamento

Hur stor var andelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Fonden har inte gjort ndgra héllbara investeringar.



For att uppfylla
EU-taxonomin
amfattar
kriterierna for
fossilgas
begréansningar av
utsldpp och
dvergang till helt
férnybar energi
eller
kuldiuxidsndla
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det giller
kdrnenergi
inkluderar
kriterierna
omfattande
sdkerhets- och
avfallshanteringsre
gler,

Majliggrande
verksamheter gor det
direkt majligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljadmal.

Omstallningsverksa
mheter dr
ekonomiska
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnila
alternativ tillgangliga
fér och som har
vaxthusgasutslapp pa
nivier som motsvarar
bidsta prestanda.
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Vad var tillgangsallokeringen?
99% av fondens medel investerades i fonder som i sin tur frdmjar miljérelaterade eller
sociala egenskaper. Resterande 1% utgjordes av investeringar som ej anses frémja
miljdrelaterade eller sociala egenskaper samt i likvida medel. 100% av fondens
investeringar anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper klassasedes som
"Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper”.

Nr 1 Anpassade till miljcrelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvénds for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som fraimjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som verken ar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljprelaterade

Nr 2 Annat eller sociala
egenskaper

Investeringar

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljrelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Bolaget har anvant Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) fér att dela in
fondernas investeringar i sektorer eftersom denna klassificering éven inkluderar
obligationer. Vid rapporteringstillfallet var férdelningen féljande:

Sektorer %
tillgangar
Communications - Film & TV 2.6%
Communications - Infernet Media & Services 13,6%
Communications - Video Games 4,0%
Communications - Wireless Telecommunications 3.3%
Consumer Discretionary - Apparel, Footwear & Acc 92.1%
Design
Consumer Discretionary - Entertainment Facilities 5.0%
Consumer Discretionary - Online Marketplace 9.8%
Consumer Discretionary - Other Spec Retail - Discr 3.1%
Consumer Discretionary - Specialty Apparel Stores 3.5%
Consumer Discretionary - Specialty Online Retailers 0.5%
Consumer Staples - Alcoholic Beverages 4,8%
Consumer Staples - Personal Care Products 1,4%
Health Care - Biotech 0.5%
Health Care - Life Science & Diagnostics 1.9%
Materials - Containers & Packaging 2,4%
Materials - Specialty Chemicals 2.1%
Real Estate - Infrastructure REIT 4,1%
Technology - Data & Transaction Processors 7.2%
Technology - Information Services 2,8%
Technology - Semiconductor Devices 5.5%




Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av faljande:

- omsattning,
vilket dterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investeringsobjek
tens grana
verksamheter

- kapitalutgifter,

som visar de

grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjek
ten, t.ex, fér en
omstallning till en
gron ekonomi
driftsutgifter,
som aterspeglar
investeringsobjek
tens grana
operativa
verksamheter,
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Technology - Semiconductor Mfg 4,1%
Utilities - Integrated Electric Ufilities 4,7%
Utilities - Power Generation 3.0%

Resterande placeringar var kassarelaterade placeringar.

I hur stor utstréickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-
taxonomin?

Fonden gjorde inga hdllbara investeringar med ett milidmal férenliga med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

Ja:
I fossilgas | kirnenergi

® MNej

Diagrommen nedan visar | grént procentandelen investeringor som var férenliga med EU-taxonomin,
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgdra hur taxonomifdrenligo statsobligationer
&r*, visar det férsta diogrammet taxonomifirenligheten med avseende pd den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive stotsobligationer, medaon det ondra diogrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar fér den finansiella produkten som inte

dr statsobligationer.
1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomifdrenlighet hos investeringar,
inklusive statliga cblizationar® exklusive statliga obligationer®
0% 0%

Omsittning

Bl

100 % Omsattning 100 %

0%
r 1

Kapitalutgifter 100 % Kapitalutgifter

0%
09 0%
Driftsutgifter h 100 % Oriftsubgifier IH 100

S0% 100% 0% S50% 100
B Taxanomifarenliga: Fossilgas m Taxanomifdrenligs: Fossilgas
m Taxonomifarenliga: Kirnenergi m Tazonomifarenliga: Kdrmenergi
m Taxonamifarenliga {ingen fossilgas eller kirnenargi B Tazonomifarenliga {ingen fossilgas eller kirnensrgi
Ej taxpnomifarenliga Ej taxonomiférenliga

Grafen representerar 100% av investeringarna

* | desso diogrom avies med “stotsobligotioner” somtliga exponeringar | statspopper



)
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdliningsverksamheter och
méjliggérande verksamheter?

Fonden gjorde inga investeringar i omstdliningsverksamheter eller mojliggérande
verksamheter.

Vilka investeringar inkluderades i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra
miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgdrder?

Syftet med investeringarna som inkluderades i kategorin "annat” var att effektivisera
portfdliférvaltning, likviditetsférvaltning och sékringsndamal. | fonden var dessa investeringar

likvida medel samt derivat. D& likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt,
kunde inga minimiskyddsatgdrder vidtas.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppna malet fér hallbar investering under referensperioden?

Fondens underliggande férvaltare investerade endast i bolag som inte brét mot internationella
normer enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag.

I enlighet med fondens exkluderingspolicy stradvade fondens underliggande forvaltare efter aft
inte investera i bolag verksamma inom branscher med stor risk fér negativa hdllbarhetseffekter.

Fonden investerade endast i fonder som sjalva frémjar miljérelaterade eller sociala egenskaper.
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Fondens aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden mats genom mdéttet aktiv risk (eng. tracking error). Aktiv risk méter hur fondens
historiska avkastning har varierat i férhdllande till sitt jamférelseindex. Mattet akfiv risk berdknas genom aft
mata skilnaden mellan fondens avkastning och jémférelseindexets avkastning baserat pd ménadsdata
frdn de tvda senaste dren. En 1&g aktiv risk indikerar att fonden avvikit lite frén index och en hog aktiv risk
indikerar det motsatta. Fonden bedriver en aktiv forvaltning i forhallande Hill relevant jamférelseindex.
Fonden vdljer ut de innehav som anses ha storst mojlighet att dver tid uppnd en god riskjusterad avkastning
relativt sitt jamférelseindex. Fondens malsattning @r att dver tid dvertraffa sitt jGmforelseindex. Fondens
j@mforelseindex, som dandrades i september 2021, dr MSCI ACWI Growth Index (Total Return Net)
denominerat i SEK. Fonden hade tidigare eft sammansatt jGmfdrelseindex som bestod av 70 procent MSCI
AC World Net och 30 procent SIX Portfolio Return Index (SIXPRX). Fondbolaget beddmer att det nya
j@mforelseindexet battre  dverensstdmmer med fondens placeringsinriktining med avseende pd&
tillgdngsslag, marknad samt avkastnings och riskprofil.

Effersom jGmforelseindexet ar nytt sedan september 2021, har fonden darfér ej historik for att berdkna 24
mdnaders aktiv risk.

Tillaggsupplysningar

Ersattningar

Fondbolaget folier I16pande upp dess ersattningsystem i forhdllande till dess ersattningspolicy. Utfallet av
uppfoliningen rapporteras till fondbolagets styrelse. 2022 &rs uppfdlining visar att fondbolagets
ersattningssystem dverensst@mmer med dess ersaftningspolicy.

Samtliga belopp som anges nedan &r exklusive pensionsavséattningar, och exklusive sociala avgifter.

Ersattningar (Vardepappersfonder)

Belopp i kr Antal personer

Utbetalda erséttningar till samtliga anstalida 2022
Fast ersattning 12 461 960 15

Utbetalda ersattningar till sérskild reglerad personal 2022

a) anstdllda i ledande strategiska befattningar, 3548152 3

b) anstéllda med ansvar for kontrollfunktioner,

c) risktagare, och 5501 002 6

d) anstdlida vars totala ersattning uppgdr fill, eller Gverstiger, den totala
ersattningen till ndgon i den verkst&llande ledningen.

Ingen rorlig ersattning utgdr till anstélida i fondbolaget.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna Arsberdttelse har upprattats enligt Lag (2004:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vdardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de
rekommendationer som utfdrdats av Fondbolagens Férening. | &vrigt tilldmpas bokféringslagens
bestdmmelser i tilldmpliga delar.



Navigera Aktie 2

Finansiella instrument som ingér i fonden varderas till marknadsvérde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning ar missvisande fér fondbolaget faststdlla vardet p& objektiva
grunder enligt allmént vedertagna varderingsprinciper.

Vid vdrdering av OTC-derivat faststdlls ettt marknadsvarde baserat pd&  allmént  vedertagna
varderingsmodeller sésom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststéllda fondandelsvérdet fréin respektive
forvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdlier Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdéller framtagande av nyckeltal.
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Styrelsen i Navigera AB

Stockholm den 26 april 2023

Cecilia Lager Rikard Andersson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Glenn Nilsson Niklas Soderstrom
Styrelseledamot Verkstdllande direktor

Vér revisionsberdttelse har avgivits den 26 april 2023

Deloitte AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor
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