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Forvaltarkommentar

Breda index drev uppgangen pa borserna
Réantesankning i Sverige

Starka bidrag fran Dynavox, Getinge och Valmet

Marknadens utveckling

Januari inleddes starkt p& de globala boérserna, inklusive den svenska.

Noterbart var att det denna gding inte var det tekniktunga Nasdag som drev
uppgdéngen, utan bredare index, samtidigt som Europa utvecklades starkare

&@n USA. Carnegie Smdabolagsindex steg med 5,8 %, medan storbolagsindex
OMX noterade en kraftig uppgéng pd 7,5 %, samma nivé som det bredare SAX-
indexet. P& andra sidan Atlanten 6kade S&P 500 med 2,4 %, medan Nasdaq
avancerade mer blygsamt med 0,8 %. Det breda europeiska STOXX 600-indexet
uppvisade ett lyft p& 7,0 %.

Som vantat It den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, styrrdntan
ligga kvar pé 4,25 %. P& hemmaplan sankte Riksbanken dterigen rantan med 25
punkter till 2,25 %, ett beslut som lag i linje med marknadens forvantningar.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 5,93 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 5,84 % under samma period.

De innehav som bidrog mest positivt relativt index var Dynavox, Getinge och
Valmet, medan Elopak, Avanza och Embracer hade en negativ paverkan. For

Avanza och Embracer handlade det framst om en alternativkostnad da vi inte &gde

dem, samtidigt som de utvecklades starkt under perioden.

Vid tidpunkten for denna rapport ar handelsfragor och potentiella tullkonflikter
aterigen i fokus. Vi bedémer dock att fondens sammanséttning bor std emot en
sadan situation relativt val, aven om den skulle visa sig bli langvarig.

Ruth Core
Nordic Small Cap

Ruth Core Nordic Small Cap ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska och
nordiska aktier inom sma- och mikrobolag
och som alla har en gemensam namnare -
en stark och ambitits hallbarhetsniva.

Det ar en spetsig fond som ar tillrackligt
omfattande for att vara den primara
byggstenen fér sméa- och mikrobolag i din
portfol].

Investeringsstrategin bygger pa en
grundlaggande bolagsanalys som
fokuserar pa kvalitet, varde och héllbarhet.
Genom forvaltningsteamets langa
erfarenhet i kombination med en noggrann
hallbarhetsanalys identifieras bolags risker
och mojligheter, samt sakerstaller att inget
bolag som inte uppfylller hallbarhetskraven
valjs in i fonden.

Med denna aktiva férvaltningsfilosofi i
grunden har fonden som mal att prestera
battre an fondens jamférelsemarknad.

Oppen struktur

Fonden forvaltas av var samarbetspartner:

G

CARNEGIE
FONDER

Anna Stromberg
(Carnegie Fonder)

Mattias Sjodin
(Carnegie Fonder)

Geografisk férdelning
Sverige 83,9%
Finland 8,7%
Danmark 4.3%
Norge 31%
Totalt 100%

Innehav per 2025-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Svenska Smabolagsaktier
Jamisrelseindex Carnegie Small Cap Net
Return Index
Kurs 2025-01-31 144,39
ISIN LU2744834404
Utdelande Nej
Startdatum 2022-10-17
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 1932 MSEK
Forvaltningsavgift 1,00%
Forvaltningsavgifter
ernielnr::trra;tions» eller LAY
driftskostnader
Resultatbaserad 0.00%

avgift

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 40 Industri m
Standardavvikelse, 1 ar 13,14% Halsovéard 24.2%
Sharpekvot, 2 ar 0,65 Material 13,4%
Direktavkastning 2.46% Sallankdpsvaror 11,4%
Max Drawdown 16,79% Fastigheter 9,0%
Active Share 73,59% Informationsteknik 6,3%
Finans 3,6%
Kommunikation 2,8%
Avkastning Dagligvaror 1,0%
Denna méanad lar 1ar Sedan start*
Avkastning % 593 593 1991 44,39

*Sedan 2022-10-17

Utveckling sedan start Storsta innehav
GETINGE AB-B SHS 4.21%
50,00% i
ARJO AB - B SHARES 359%
40,00% DYNAVOX GROUP AB 3,53%
30,00% HOLMEN AB-B SHARES 351%
ALM. BRAND A/S 345%
20,00% SURGICAL SCIENCE SWEDEN AB 3.41%
10,00% SSAB AB - B SHARES 340%
AUTOLIV INC-SWED DEP RECEIPT 3,37%

0,00%

SECURITAS AB-B SHS 3,33%
-10,00% BIOGAIA AB-B SHS 3,24%

Innehav per 2025-01-31. Informationen baseras p& uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade éka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



