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Sammanfattning

Positiva kursrorelser for Novo Nordisk, AbbVie, Intuitive Surgical och Mercado Libre

Microsoft annonserade nytt kvantchip Avkastning (%)
Vi minskade innehaven i Axactor och European Energy Fond Forra |5,
veckan
= Ruth Core Nordic Credit 012 0,77
Forvaltarkommentar
Naventi Defensiv Flex -016 0,73
Makro Naventi Balanserad Flex -045 0,65
Den definitiva KPI-siffran for Sverige visade att den ovantat hdga inflationen till mycket Naventti Offensiv Flex -0,94 041
berodde pé nya vikter i KPI-korgen. En bidragande orsak var aven stigande hyror.
) : . o . o . s OMXS30 0,27 9,71
Korgeffekten kommer leda till att inflationen férvantas ligga pa en hégre niva under 2025
och darmed minskar sannolikneten for fler rantesankningar. Vérldsindex (SEK) -148 014
Aktier
Under férra veckan noterades svagt fallande globala bérser, men det fanns ljusglimtar
inom den relativt sett mer defensiva och ocykliska halso- och sjukvardssektorn. Bolag som
Novo Nordisk, AbbVie och Intuitive Surgical stangde veckan pa plus.
Rapportsasongen borjar lida mot sitt slut, men vi vantar fortfarande pa rakenskaperna
fran borsens tungviktare Nvidia, som rapporterar pa onsdag kvall. Under férra veckan
mottogs rakenskaperna fran bolaget som ofta bendmns som Latinamerikas motsvarighet
till Amazon, namligen Mercado Libre. Kvartalssiffrorna ¢verraskade positivt, dar hog
efterfragan och stordriftsférdelar drev upp marginaler och vinst markant. Volymerna inom
e-handeln imponerade, samtidigt som den I[6nsamma fintech-verksamheten noterade 61 Infér veckan

miljoner unika aktiva anvéandare och laga kreditforluster.
= Torsdag, BNP

Bland 6évriga bolagshandelser kan vi aven namna Microsofts kvantchip, Majorana, som =
annonserades under forra veckan. Likt Google, som tidigare visade framsteg med sitt
kvantchip Willow, ar detta stora nyheter da denna teknologi vantas vara extremt mycket E=  Fredag BNP

kraftfullare an dagens chip. Tidigare har tekniken férvantats na industriell skala under
kommande decennium, men uttalanden fran bolagen tyder pa att det kanske bara ar nagra
ar bort.

Réantor

Réantemarknaden har haft relativt sma rorelser, medan kreditobligationsmarknaden
fortsatter att vara stark med overtecknade emissioner. Vi deltog inte i nagra emissioner
under férra veckan och minskade innehaven i Axactor och European Energy da vi ansag
det nodvandigt eftersom de kommit ner pa sa pass laga nivaer.

Allokering

Aktie Ranta
Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Naventi Defensiv Flex 26%  74%
Naventi Balanserad Flex 53%  47%
Naventti Offensiv Flex 99% 1%

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



