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Placeringsinriktning

Fonden &r en specialfond. Fonden mdalsattning ar
att 1&ngsiktigt  dvertraffa  sitt jamforelseindex.
Fondens jamfoérelseindex &r MSCI World AC TR
Index i SEK. Fonden &r en fondandelsfond som
investerar mellan 60 och 100 procent av fondens
varde i andra aktierelaterade fonder. Fonden har
aven mojlighet att géra direktinvesteringar i andra
finansiella instrument an fondandelar med upp fill
40 procent av fondens vdrde. Fonden har en
inriktning mot den globala aktiemarknaden. Vid
forvaltningen av fonden stdlls hdllbarhetskrav
med avseende pd fondens placeringar. Fondens
medel ska inte placerasi tilg&ngar dér férvaltaren
eller emittenten inte  har ett fillrGckligt
héllbarhetsarbete och dérmed inte hanterar sina
hallbarhetsrelaterade risker P& ett
tillfredsstallande satt. Urvalet av fonder sker enligt
en val utarbetad process som syftar till att valja de
lGmpligaste fonderna med beaktande av bl.a. de
hdéllbarhetskriterier som uppstdlls i forvaltningen.
Ett kriterium i beddmningen &r huruvida
investeringen dar férenlig med vedertagna
infernationella normer om miljd, mdanskliga
rattigheter och arbetsvillkor.

Marknadens utveckling

2022 var ett utmanade &r for finansiella
marknader dd inflationen 6verraskade signifikativt
p& uppsidan vilket bidrog til en global
synkroniserad  monetdr  atstramning.  Detta
pd&verkade  tillg&ngspriser  negativt.  Bade
makroekonomiska och geopolitiska osdkerheter
var ndrvarande genom hela dret pd grund av ett
snabbt hokaktigt skifte i monetdr policy frdn de
stora cenfralbankerna, konflikten mellan Ryssland
och Ukraina, covidutbrott i Kina, den bestdende
oron kring den kinesiska fastighetsmarknaden,
infroduktion och d&terkallelsen av minibudgeten i
UK samt Bank of Japan:s utvidgande av
toleransintervallet f&r landets avkastningskurva
(yield curve).

Globala bérserna praglades av svag avkastning
och extrema rérelser. | USA minskade S&P 500 med
18,3 procent, i Europa minskade STOXX 600 med
10 procent. | Norden stédngde VINX Benchmark
ned 10 procent och svenska storbolagsindexet
OMXS30 var ner hela 13 procent.

Utveckling index 2022
Lokal Svenska
valuta kronor
SIX PRX -22,77% -22,77%
OMXS30 -12,95% -12,95%
MSCI USA -19,85% -7.62%
MSCI Europe -9,49% -1,88%
MSCI China -21,93% -10,03%
MSCI Emerging Markets -20,09% -7.91%
MSCI Asia Pacific -17,48% -4,90%
MSCI World -18,14% -5,66%
MSCI AC World -18,36% -5,92%
OMRX T-bill 017% 0.17%
OMRX T-bond -11,93% -11,93%

Valutor

Utveckling Kurs
2022 2022-12-31
EUR/SEK 8,42% 11,1604
GBP/SEK 2,96% 12,6047
USD/SEK 15,18% 10,4283

I USA  var bdde inflationen och
arbetsmarknaden hetare 4an  vantat, vilket
bidrog till att US Federal Reserve hodjde den
amerikanska styrr@ntan med 425bps jGmfort
med den forvéntade hojningen pd 75bps som
centralbanken indikerade i borjan av &ret. Den
ryska invasionen av Ukraina bidrog till ett massivt
rally i europeiska naturgaspriser, vilket ledde fill
att den totala
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inflationen i euroomrddet dkade till Gver 10%. Den
europeiska centralbanken (ECB) hdjde styrrdntan
med 200bps i H2 2022 fér att stévja inflationen och
férvéntas hdja rantorna  ytterligare framover.
Medan energikrisen inte var s& ladnglivad eller
allvarlig som férvantad, sé forvéntas energipriser
och atstramad monetdr policy fortsatt tynga den
europeiska tillvéxten under 2023. | september 2022
s& bidrog den brittiska regeringen med ytterligare
kortvarig osdkerhet genom sin fbéreslagna
minibudget, ett férslag som senare drogs fillbaka.
Kina och Japan var tvd undantag ddr monetdr
policy var konsistent och mer duvaktig. | Kina holls
den monetdra policyn mer duvaktig pd grund av
svag fillvéxt skapad av covidutbrott och en kris i
fastighetssektorn. | Japan var den monetdra
policyn liknande duvaktig, och landet bibehdll sitt
program fér styrning av réntekurvan (YCC). Som
mest steg inflationen i landet till 3,8% i november
2022.Med tanke pd betydligt hdgre inflation och
uppdtriktat  tryck pd den 10-driga  rantan,
breddade Bank of Japan slutligen sitt YCC
intervall frdn 25bps till 50bps vid decembermotet
j@mfért med marknadens férvéntningar om ett
oférandrat YCC intervall.

| detta tuffa makroklimat sdg vi stora séljvolymer
pd bdde aktie- samt rantemarknaden d& hogre
inflation bidrog till en &tstramad monetdr policy
som pressade ner bdde aktievdrderingar och
obligationspriser. Globala aktier frdn utvecklade
marknader (MSCI World) och tillvaxtmarknader
(MSCI EM) var ner 18% respektive 20%. Under 2022
var sju av elva sektorer i MSCI World upp, med
Energi och Hdlsovard som starkaste sektorer
medan Informationsteknik och Sdallank&psvaror
var de svagaste sektorerna. Hégavkastande
foretagsobligationer, s& kallade high yield
(Bloomberg Global High Yield Index), var ner 13%.
Foretagsobligationer med héga kreditbetyg, s&
kallade investment grade (Bloomberg Global
Credit Index), var ner 14%. Inom utvecklade
marknader s& overavkastade japanska aktier
(TOPIX), medan amerikanska aktier (MSCI USA)
underpresterade. TOPIX var endast ner 4% d& de
tjidinade pd en duvaktig Bank of Japan och en
svagare japansk Yen (JPY). Samtidigt wvar
europeiska aktier (MSCI Europe) och amerikanska
aktier (MSCI USA) ner 9% respektive 20%. Svenska
aktier (OMXS30) var ner 13% pd daret. Hallbara
investeringar hade generellt ett tufft &r jGmfort
med 2021 d& hégre energi- och r&varupriser samt
kriget i Ukraina skapade svéra foérutsattningar for
héllbara investeringar.

P& obligationsmarknaden var den amerikanska
10-d&riga réntan samt den tyska 10-driga réntan
upp 230bps och 270bps respektive, drivet av
hogre inflation som ledde till &tstramad monetér
policy. Uppgdngen i den amerikanska 10-&riga
réntan var helt drivet av ékningen ireal yield som
Okade med 264bps medan skillnaden mellan fixed
spread och break even inflation var ner 34bps.
Svenska statsobligationer (OMRX T-bond) var ner
12% pd dret.

P& rédvarumarknaden var spotpriser WTI och
Brentolian upp 7% och 10% respekfive. P&
valutamarknaden var USD &terigen ledare nér
investerare flydde ftill den "safe haven” som
valutan representerar. Efter att ha toppat med en
uppgdng pd 12% i oktober s& gav USD upp en del
av sin uppgdng framat slutet av éret, och starktes
med 6% pd aret. USD hjdlptes av en kombination
av svagare global fillvaxt och en hdkakfig US
Federal Reserve. Betydligt hoégre reala
avkastningskrav i majoriteten av ekonomin i
kombination med Bank of Japans YCC bidrog ftill
en svagare JPY som var ner 13% mot USD. Den
svenska kronan (SEK) hade ocksd en svag
utveckling under &ret och var ner 15% mot USD,
framst drivet av en svag marknadstro pd&
Riksbankens agerande med den svenska
styrrdntan och en hdg inflafion.

Infér 2023 stér fortsatt den globala ekonomin for
ett antal utmaningar som hoég inflation,
frdgetecken angdende tillvaxt, och slutligen
centralbanker som balanserar monetdr policy p&
en volatil syn pd inflationen och makroekonomin.

Fondens utveckling

Fondens andelsvérde minskade med -19,13
procent under d&ret. Fondens jamférelseindex,
MSCI AC World Index (SEK) minskade med -5,92
procent under motsvarande period.

Fondférmégenheten minskade frédn 2,2 miljarder
kronor vid drets borjan till 1,9 miljarder kronor vid
drefts slut.

Kommentarer till fondens utveckling

Wheb Sustainable Impact hade minst negativ
pd&verkan p& fondens avkastning som uppgick till
-18,8 procent under éret, fonden hade en
avkastning pd -15,7 procent vilket bidrog med en
negativ avkastning om -2,9 procent fér den totala
portfélien. Navigera Global Change fre andra
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stora innehav pdverkade portféliens negativa
avkastning ungefér lika mycket sett fill total
avkastning. Stewart Worldwide Sustainability Fund,
Liontrust Sustainable Future Global Growth och
Montanaro Better World avkastade -15,2 procent,
-19,6 procent respektive -28,0 procent under dret.

| mitten av det andra kvartalet 2022 pdbdriades
investeringen i en ny fond, Lyrical Global Impact
Value Strategy som bidrar till battre balans mellan
fillvéxt- och vdrdeaktier i portfdlien. Det nya
innehavet har utvecklats i linje med férvantan
men var under perioden inte tillréckligt stort for att

Detfta har totalt sett pdverkat portfdliens totala véga upp foér ovriga fonders sdmre relativ

negativa avkastning med -5,5 procent, -50 avkastning.

procent respektive -5,5 procent.
Nyckeltal 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Utveckling
Fondférmodgenhet, Mkr 19149 21855 1293.6 752,3 388.8 155,6 46,4
Andelsvarde, kr 168,55 208,44 166,35 150,74 118,35 119,73 106,38
Antal utestéende andelar, 1000-tal 11360 10485 7776 4991 3285 1300 437
Totalavkastning per ar, % -19,13 25,30 10,36 27.36 -1,14 12,55 6,381
Avkastning jamfoérelseindex, % 2 -5,92 30,71 2,18 33,32 -1,67 11,59 -
Genomsnittlig arsavkastning
24r % 0.66 17,59 18,56 12,21 5,48 - -
5ar, % 7.08 14,40 11,89 12,33 6,89 - -
Riskmatt
Totalrisk (2ér) 16,94 12,77 13,41 13,70 12,92 - -
Omsattningshastighet
Omsattningshastighet, ggr 0,00 0,00 0,51 0,00 0,60 0,12 -
Omsattning genom ndrstdende vardepappersinstitut, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Kostnader*
Férvaltningsavgift, % ¢ 1,45 1,45° 1.75 11,78 1,75 1,75 1,75
Arlig avgift, % 2,01 2,28 2,33 2,42 2,53 2,47 2,553
Forvaltningskostnad for
- engdingsinsattning 10 000 kr, kr 120,59 193,47 176,40 206,35 186,39 188,34 -
- 16pande sparande 100 kr per ménad, kr 8,92 12,02 11,82 12,13 11,56 11,80 -
Ins&ttnings- och uttagsavgifter, % 0 0 0 0 0 0 -
Transaktionskostnader, kr 0 0 0 0 22015 33 542 -
Transaktionskostnader, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 -
E%gés;ﬁgg(s;r:}gfg:;/s;}ningsovgiﬁ for fonder som 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00
Hégsta rérliga férvaltningsavgift fér fonder som 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00

placeringar gors i, %

1) Avser perioden 2016-06-21 - 2016-12-31

2) Jamférelseindex: MSCI AC World TR Index SEK

3) Uppskattad arlig avgift fér 2016

4) Avser kostnader fér de senaste tolv manaderna

5) Fonden har en fast avgift p& 1,45% sedan 2021-12-01
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Risker

Fondens mdlsattning ar att i alla situationer ha en
valbalanserad  risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i aktfier innebdr risk  fér  stora
kurssvangningar ("Marknadsrisk”). Eftersom
fonden placerar i tillgdngar utanfér Sverige
pdaverkas den av férandringar i valutakurser
("Valutarisk™). Mojligheten att anvénda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medfdra att risken i fonden dkar. Denna maéjlighet
har dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Navigera Global Change &r en fondandelsfond
och den stérsta risken &r marknadsrisken dé
fonden har stérre delen av sin exponering mot
aktiemarknaden. Fondens innehav ar prissatta i
olika valutor, fonden har dérfér en valutarisk
frimst mot euron och den amerikanska dollarn.

Risken i fonden féljs Idpande upp genom att den
absoluta risken i fonden mats och foljs upp. Den
absoluta risken mats primart genom
standardavvikelse i fonden, vilkket &r fondens
riskoeddmningsmatt. Den efterstrdvade
standardavvikelsen for fonden ligger i intervallet
7-20 procent matt 6ver rullande 24-mdénaders
perioder. Fondens  standardavvikelse  vid
utgdngen av ar 2022 uppgick till 16,94 procent.
Vid drsskiftet uppgick fondens riskklass till 5 av 7.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvéndas i fonden i syfte
att  effekfivisera férvaltningen, sanka
kostnader och risker i férvaltningen samt som
eft led i placeringsinrikiningen. Fonden far
anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat. Fondbolaget mdéter dagligen den
sammanlagda exponeringen fér fonden
genom dtagandemetoden.
Atagandemetoden berdknar de av fondens
exponeringar som uppkommer genom
anvandning av derivat. Fonden har dock inte
under perioden fr&dn det att den startade
anvdant sig av nadgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

N&r andelar innehas i fonder fér fondbolaget
normalt fillbaka en viss andel av
forvaltningsavgiften i den underliggande fonden.
Detta belopp fillfaller fonden i sin helhet.

Resultatrakning, tkr

Not 2022 2021
Intdkter och vardeforéndring
Vdardeférdndring pd fondandelar -402 690 420 507
Ovriga intékter 1 3456 3341
Rénteintakter 569 -
Valutakursvinster- och férluster, netto -758 -2999
Summa intdkter och vardeférdndring -399 423 420 849
Kostnader
Férvaltningskostnader 28114 -29 826
- varav ersdttning till fondbolaget 28114 -29 826
Réntekostnader -68 -90
Summa kostnader -28 182 -29 916
Arets resultat -427 605 390 933

Not 1 Ovriga intékter avser erhdllen rabatt pd férvaltningsavgiften i underliggande

fonder.

Balansrakning, tkr

Not 2022-12-31  2021-12-31
Tillgangar
Fondandelar 1839 322 2108 047
;s 21000
Bankmedel och &vriga likvida medel 77 154 79 329
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 846 849
Summa fillgdngar 1917 323 2188 226
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -2393 2618
Ovriga skulder -69 -105
Summa skulder -2 462 -2723
Fondférmégenhet 3 1914 861 2185 503
Poster inom linjen Inga Inga




Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

% av
Antal  Marknadsvdarde, tkr fondférmégenheten
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
FS STEWART WW SUST B, Storbritannien, USD 41237 522 674900 35.25
LIONTRUST-SUST FUT GB GRW-B8, Iland, USD 3712171 462151 24,13
LYRIC VAL-GLOB IMP V EQS-IUS, Luxemburg, USD 18 231 18 615 0,97
MONTANARO BETTER WRLD-EURDIS, Iland, EUR 22327 315 346 861 18,11
WHEB SUS IMPC-C USD, Iland, USD 372715 336 941 17,60
Summa fondandelar 1839 469 96,06
Summa vdrdepapper 1839 469 96,06
Netto dvriga tillgdngar och skulder som inte &r finansiella instrument 75 395 3,94
Fondférmoégenhet 1914 864 100,0
Not 3 Féréndring av fondférmdégenheten, tkr
2022 2021
Fondférmdgenheten vid drets bérjan 2185 503 1293619
Andelsutgivning 419 839 716317
Andelsinlésen -262 877 -215 365
Periodens resultat enligt resultatrékning -427 605 390 933
Fondférmégenheten vid arets slut 1914861 2185503
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Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-

:gz‘;*;ﬁﬁ‘;:;“d* 9.4a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 férsta stycket i férordning (EU) 2020/852

annat miljgmal eller

socialt mal och att

investerinpsobiekten Produkinamn: Navigera Global Change
faljer praxis for god

styrning Identifieringskod for juridiska personer: 549300T08UOU522SC676

Mal for hallbar investering
EU-taxonomin dr ett

klassificeringssystem

o Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
som faststalls i

férordning (EU)

2020/852, dér det e %X i & Nej

fhr%-i:sezlrlfi::ﬁver ® Den gjorde hallbara Den framjade miljGrelaterade och sociala
miljmssigt investeringar med ett miljémal: egenskaper och

hallbara 31% dven om den inte hade en hallbar investering
ckonomiska i ekonomiska 5?”" sitt ':”g"* hadle den en andelpa _%
verksamheter. verksamheter som anses hallbara '”:9519 HERR T .
Forordningen vara miljsméssigt hallbara FORELATE VIS BRaLRR
|nr1eh5II.|.ar inte enligt EU-taxonomin verksamheter som anses vara
nagan férteckning miljémassigt hallbara enligt EU-
Bver socialt hillbara o | ekonomiska taxonomin

eko:om:l-ca verksamheter som inte o .
verksamheter, anses vara miljomassiat med ett miljémal i gkonommka
Hallbara verksamheter som inte anses vara

hallbara enligt EU-

investeringar med S miljbméssigt hallbara enligt EU-

ett miljomal kan taxonomin

vara farenliga med

kravelnl taxonomin med ett socialt mal

eller inte,

¢ Den gjorde hallbara Den framjade miljorelaterade och sociala

investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
mal: 59 % investeringar

I vilken vtstrdckning uppndddes denna finansiella produkts mal for hallbar investering?

Fondens malsattning dr att investera i underliggande fonder som har héllbarhet

som mal (Artikel 9) och dar forvaltarna inkorporerat hélloarhet som en kritisk del

av investeringsprocessen. Investeringsprocesser och modeller kan skilja sig &t

mellan férvaltare men de har alla gemensamt att de investerar i bolag som bidrar

till eller gynnas av omstéliningen till en mer hdlloar varld genom att producera

héllbara produkter eller tjianster med positiv effekt pd miljdmdassiga eller sociala mal enligt Artikel
2.17 i SFDR. Detta innebdr att fonden investerar i bolag med I&dga héllbarhetsrisker sett fill
miljidmdadssiga, sociala eller bolagsstyrningsspecifika kriterier.

Resultat:
v Fonden investerade endast i underliggande fonder som i sin tur har héllbara investeringar
som mal.
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Samtliga underliggande bolag bedriver verksamhet med positiv effekt pd miljdmdassiga
eller sociala mél genom att vara férenliga med minst ett av FN:s mal for héllbar

utveckling (UN SDGs)
De underliggande investeringarna hade Idga hdllbarhetsrisker sett fill miljiomdassiga,
sociala eller bolagsstyrningsspecifika kriterier. Se avsnittet om hdllbarhetsindikatorer

nedan.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Underliggande fonders klassificering enligt SFDR: 100% av fondens underliggande fonder
klassificerade som artikel 9 enligt SFDR.

Investeringar kopplade till FN:s mdl fér hdlibar utveckling (UN SDGs): 92% av fondens medel
investerades i bolag vars verksamhet dr férenligt med ett eller flera av FN:s mal for hdllbar

utveckling.

Sustainalytics ESG Risk Scores:

Distribution
Risk Score Environmental Social Risk Governance
Risk Score Score Risk Score
0-2 37% 1% 0%
2-4 26% 10% 1%
4-6 10% 12% 37%
6-8 1% 22% 36%
8-10 1% 21% 16%
10-12 3% 19% 6%
12-14 2% 9% 2%
14-16 0% 4% 2%
16-18 0% 2% 0%
18-100 0% 0% 0%
100% 100% 100%

Hur orsakade de hdllbara investeringarna inte betydande skada fér nagot mal fér hallbar

investering?
Inget av fondens underliggande innehav brét under perioden mot internationella normer
enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag.

Innehav verksamma inom branscher med stor risk for negativa hdllbarhetseffekter
exkluderades i enlighet med fondens exkluderingspolicy.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hdlibarhetsfaktorer?
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den
finansiella
produktens stérsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som ar: 2022-12-31

»

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.
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vdgledande principer for féretag och mdanskliga rattighetere

Ja, inget av fondens innehav brét under perioden mot internationella normer enligt OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag eller FN:s véagledande principer for féretag och ménskliga

Fondens underliggande férvaltare beaktade indikatorerna fér negativa konsekvenser for

héllbarhetsfaktorer genom att:

v Exkludera bolag som medvetet och upprepat bryter mot internationella normer och

konventioner enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

v Exkludera bolag inom sektorer med férhdjd hdllbarhetsrisk.

v'Inkludera PAl-indikatorer som en delkomponent i férvaltingsprocessen.
Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer f&r multinationella féretag och FN:s

rattigheter

Hur

beaktades i denna finansiella produki huvudsakliga negativa konsekvenser

hallbarhetsfaktorer?

Fondens underliggande férvaltare beaktade indikatorerna fér negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer genom att:
Exkludera bolag som medvetet och upprepat bryter mot internationella normer och

v

v
v

konventioner enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag
Exkludera bolag inom sektorer med férhodjd hdllbarhetsrisk.

Inkludera PAl-indikatorer som en delkomponent i férvaltningsprocessen.

\ Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Tillgédngar  Land
CSL Ltd Health Care 1,.9% AU
Infineon Technologies AG Technology 1.7% DE
Tecan Group AG Health Care 1,6% CH
Halma PLC Industrials 1,6% GB
ANSYS Inc Technology 1,5% us
Thermo Fisher Scientific Inc Health Care 1.4% us
Adyen NV Technology 1,4% NL
Beiersdorf AG Consumer Staples 1.4% DE
Spirax-Sarco Engineering PLC | Industrials 1.3% GB
Fortinet Inc Technology 1,3% us
BioMerieux Health Care 1.3% FR
Chr Hansen Holding A/S Materials 1,3% DK
Unicharm Corp Consumer Staples 1.2% JP
Kotak Mahindra Bank Ltd Financials 1.1% IN
Housing Development

Finance Co Financials 1.1% IN

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

90% av fondens medel utgjordes av hdllbarhetsrelaterade investeringar.

for
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Vad var tillgangsallokeringen?
Av de 90% av fondens medel som utgjorde hdllbarhetsrelaterade investeringar var 31%
miljdrelaterade medan 59% var investeringar med sociala mal. Fondens medel i icke hdllbara
investeringar om 10% bestod av likvida medel.

Far att uppfylla
EU-taxonomin

Nr 1 Hallbara
omfattar hallbara

omfattar : ,

krite_riema for 319 '"'ff?fte”"ga' med
fossilgas miljomal eller
begransningar av Miljérelaterade sociala mal.
utsldpp och

overgang il helt Nr 2 Inte hallbara
;?I;r:vhar energi Investeringar orrfatar

kuldiunidsndla
branslen senast i
slutet av 2035, Nar
det giller
kdrnenergi
inkluderar
kriterierna
omfattande
sdkerhets- och
avfallshanteringsre
gler,

#2 Inte hallbara
59%
10%

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

investeringar som
inte anses vara
hallbara
investeringar.

Bolaget har anvant Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) fér att dela in
fondernas investeringar i sektorer eftersom denna klassificering Gven inkluderar
obligationer. Vid rapporteringstillfallet var férdelningen féljande:

Maojliggarande

verksamheter gor det o

direkt majligt for Sektorer . . % tillgdngar

sl e ks Communications - Internet Media & Services 1.8%

att bidra vasentligt till Communications - Wireless Telecommunications 1,0%

att miljamal. Consumer Discretionary - Apparel, Footwear & 0.5%
Acc Design

Omstillningsverksa Consumer Discretionary - Auto Parts 0.4%

"'Lh'“"’ ‘;‘a"k Consumer Discretionary - Educational Services 1.1%

ekonomiska Consumer Discretionary - Homebuilding 0.7%

verksamheter som

det 4nnu inte finns Consumer Discretionary - Household Appliances 0.0%

koldioxidsnala Consumer Discretionary - Online Marketplace 0.0%

alternativ tillgangliga Consumer Discretionary - Other Spec Retail - Discr 0.6%

far och som har . . .

. : Consumer Discretionary - Personal Care Services 0.6%

vaxthusgasutslapp pa

nivier som motsvarar Consumer Discretionary - Specialty Online 0,3%

bista prestanda. Retailers ) ) )
Consumer Discretionary - Sporting Goods 0,6%
Consumer Staples - Food & Drug Stores 1.0%
Consumer Staples - Non-Alcoholic Beverages 0.8%
Consumer Staples - Personal Care Products 2,6%
Energy - Renewable Energy Equipment 1.8%
Energy - Renewable Energy Project Dev 0.2%
Financials - Banks 2.2%
Financials - Institutional Brokerage 0.1%
Financials - Insurance Brokers & Services 0.4%
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Financials - Life Insurance 0.0%
Financials - Mortgage Finance 1.1%
Financials - P&C Insurance 1.5%
Financials - Security & Cmdty Exchanges 1,1%
Financials - Wealth Management 1,4%
Health Care - Biotech 2,2%
Health Care - Health Care Facilities 0.3%
Health Care - Health Care Services 2.3%
Health Care - Health Care Supplies 2,1%
Health Care - Large Pharma 1,6%
Health Care - Life Science & Diagnostics 9.1%
Health Care - Managed Care 0.0%
Health Care - Medical Devices 2.5%
Health Care - Medical Equipment 3.0%
Health Care - Specialty & Generic Pharma 0.3%
Industrials - Agricultural Machinery 0.1%
Industrials - Comml & Res Bldg Equip & Sys 2.2%
Industrials - Diversified Industrials 0.1%
Industrials - Electrical Components 1,4%
Industrials - Engineering Services 1,6%
Industrials - Factory Automation Equipment 2,1%
Industrials - Flow Control Equipment 1,9%
Industrials - Food Services 0.6%
Industrials - Industrial Wholesale & Rental 0.7%
Industrials - Infrastructure Construction 0.5%
Industrials - Material Handling Machinery 0.3%
Industrials - Measurement Instruments 3.0%
Industrials - Other Commercial Support Svcs 0.5%
Industrials - Other Machinery & Equipment 2.0%
Industrials - Pollution Control Equipment 0.3%
Industrials - Rubber & Plastic 0.4%
Industrials - Security Services 0.3%
Industrials - Trucking 0.4%
Materials - Basic & Diversified Chemicals 0.3%
Materials - Building Materials 1.1%
Materials - Containers & Packaging 0.5%
Materials - Specialty Chemicals 2.8%
Materials - Wood Products 0.7%
Real Estate - Data Center REIT 0.6%
Real Estate - Infrastructure REIT 0.7%
Technology - Application Software 7.7%
Technology - Communications Equipment 0.5%
Technology - Consumer Electronics 0.6%
Technology - Data & Transaction Processors 3.1%
Technology - EMS/ODM 0.1%



Taxonomifarenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

omsdttning,
vilket dterspeglar
andelen av
intikterna fran
investeringsohjek
tens grina
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de
grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjek
ten, t.ex. for en
omstallning till en
grén ekonomi
driftsutgifter,
som dterspeglar
investeringsobjek
tens grona
operativa
verksamheter,

o
‘ﬁ ar hallbara

investeringar med
ett miljgmal som
inte beaktar
kriterierna fér
miljamassigt

hallbara ekonomiska

verksamheter enligt
EU-taxonomin,
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Technology - Information Services 0.5%
Technology - Infrastructure Software 2,0%
Technology - IT Services 0.5%
Technology - Semiconductor Devices 4,1%
Technology - Semiconductor Mfg 1,9%
Technology - Specialty Technology Hardware 0.3%
Utilities - Power Generation 0.5%
Utilities - Water Utilities 0.4%

Resterande placeringar var kassarelaterade placeringar.

I hur stor utstréickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-
taxonomin?

Fonden gjorde inga hdllbara investeringar med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

la:
| fossilgas | karnenengi

®  Nej

Diagrammen nedan visar | grént procentandelen Investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersam det inte finns ndgon ldmplig metodik fdr att avgdra hur taxonomiférenlige statsobligationer
&r®, wisar det férsta diogrammet taxonomifdrenligheten med avseende pd den finansiella produktens
alle investeringar, inklusive stotsobligationer, medan det andra diogrammet visor
taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiello produkten som inte
dr statsobligationer.

1. Taxonomifarenlighet hos investeringar, 2. Tazonomifdrenlighet hos imvesteringar,
inklusive statliga chbligationer® exklusive statliga obligationer®

0% 0%

0% 0%

C 1
Kapitalutgifier _ 100 % Hapitalutgifter o0
0%
0%
Driftsutgifter _ 100 Driftsutgifter IH 100 %

0% 100% 0% 50% 1005
B Taxonomifdrenkiga: Fossilgas m Taxonoamifrenliga: Fossilgas
m Taxonomifdrenliga: Kirnenergi m Tazonomifarenliga: Kirnenergi
m Taxonomifdrenliga lingen fossilgas eller kirnenengi W Tazonamifdrenliga {ingen fossilgas eller kirnenergi
Ej taxonomifarenliga Ej taxonomiférenliga

Grafen representerar 100% av investeringarna

* | dessa diagram avses med “stotsobligotioner” sametliga exponeringar | statspapper
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdliningsverksamheter och
moéjliggérande verksamheter?

Fonden gjorde inga investeringar i omstallningsverksamheter eller mojliggérande
verksamheter.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga med EU-
taxonomin?

Andelen hdllbara investeringar med ett miljdomal som inte var férenliga med EU-taxonomin var
30%. D& bolagen sjdlva dnnu inte i tillrdickligt stor utstrackning rapporterar taxonomiférenlighet
har vi valt att klassificera investeringar med miljiomal som icke-férenliga med EU-taxonomin..

Vilken var andelen socialt hdllbara investeringar?

Andelen héllbara investeringar med ett socialt mal var 70%.

Vilka investeringar inkluderades i kategorin "Inte hdllbara”, vad var deras syfte och fanns det
nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringarna som inkluderades i kategorin "inte héllbara” var att effektivisera
portfoliférvaltning, likviditetsforvaltning och sdkringséndamadl. | fonden var dessa investeringar
likvida medel och derivat. D4 likvida medel och derivat och inte investeras i ett
investeringsobjekt, kunde inga minimiskyddsatgdrder vidtas.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppna malet fér hallbar investering under referensperioden?

Fondens underliggande férvaltare investerade endast i bolag som vid som inte brét mot
intfernationella normer enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag.

| enlighet med fondens exkluderingspolicy investerade fondens underliggande férvaltare inte i
bolag verksamma inom branscher med stor risk for negativa hdllbarhetseffekter.

Fonden investerade endast i fonder som sjélva har hdlloara investeringar som mail.
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden aren fondandelsfond med global exponering som i huvudsak investerar i aktiefonder med en tydlig
héllbarhetsprofil. Fondens jémforelseindex dr MSCI AC World TR Index (SEK) vilket enligt fondbolaget bdst
Aterspeglar fondens placeringsinrikining. Fonden bedriver en aktiv forvalining i forhdllande till sitt
jGmforelseindex. Fonden vdljer ut de fonder som anses ha storst mojlighet att dvertid uppnd en hog
riskjusterad avkastning relativt sitt jGmfdrelseindex. Underliggande fonder vdljs genom en gedigen analys
ddér fondernas filosofi, process, avkastning, hdllbarhetsarbete samt fondférvaltare och team analyseras
noggrant. Fondens malsattning ar att over tid overtraffa sitt j@mforelseindex genom fondval, taktisk
allokering och portfélikonstruktion.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 éren

2022 10,7
2021 8.3
2020 7.7
2019 5.5
2018 4,1

Aktiv risk mater hur fondens kurs historiskt sett har varierat i forhéllande till sitt jamfoérelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens avkastning och jamférelseindexets avkastning
baserat pd ménadsdata frédn de tvé senaste dren. En 1&g aktiv risk indikerar att fonden avvikit lite frédn index
och en hdg aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken ar 0 procent innebdr det att fonden har
rort sig exakt som index. Aktiv risk séiger dock inget om ifall fonden har gatt battre eller sémre an sitt index.
Teoretiskt kan man alltsé férvanta sig att om en fond har en aktiv risk pd 8 s& kommer fondens avkastning
inte att avvika med mer dn 8 procentenheter mot index tva ér av fre. Fondens aktivitetsgrad har under den
senaste 3-Arsperioden varierat mot bakgrund av forvaltarnas val av  underliggande férvaltare,
marknadssyn samt allmé&nna féréndringar i marknaden. Fonden startade 2016 och har darfér historik for att
berékna 24 mdanaders aktiv risk forst 2018.

Tillaggsupplysningar

Ersattningar

Fondbolaget fdljer I16pande upp dess ersattningsystem i forhdllande till dess ersattningspolicy. Utfallet av
uppféliningen rapporteras till fondbolagets styrelse. 2022 ars uppfdlining visar att fondbolagets
ers@ttningssystem dverensstédmmer med dess ersattningspolicy.

Samtliga belopp som anges nedan dr exklusive pensionsavséttningar, och sociala avgifter. Ingen rérlig
ersattning utgdr till anstallda i fondbolaget.

Ersattningar (Alternativa investeringsfonder)

Belopp i kr Antal personer

Utbetalda ersdttningar till samtliga anstdllda 2022

Fast ersattning 12 461 960 15

Utbetalda ersattningar till verkstéllande ledning och sddana anstéllda som i tiéinsten kan utéva ett vasentligt inflytande éver AIF-
forvaltaren eller de alternativa investeringsfondernas riskprofil

Fast ersattning 9 049 154 9
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna drsberattelse har upprattats enligt Lag (2013:561) om foérvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de rekommendationer som utférdats av Fondbolagens Férening.
| Bvrigt tillédmpas bokféringslagens bestémmelser i tilldmpliga delar.

Finansiella instrument som ingér i fonden varderas till marknadsvérde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning ar missvisande fér fondbolaget faststdlla vardet p& objektiva
grunder enligt allmént vedertagna varderingsprinciper.

Vid vdrdering av OTC-derivat faststdlls ett marknadsvarde baserat pd& allmént  vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststéllda fondandelsvérdet fréin respektive
forvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdlier Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdéller framtagande av nyckeltal.
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