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Oktober praglades av stark tillvaxt, lagre inflation och en avsvalnande
arbetsmarknad i USA.

Den amerikanska ekonomin véxte starkt under tredje kvartalet med en BNP-6kning

pa 2,8 % pa arsbasis, dar hushallens konsumtion var den stérsta bidragande faktorn.

Inflationen fortsatte att avta d& KPI sjonk till 24 % pé arsbasis. Efter starka jobbsiffror Marknad S
i september steg sysselsattningen i oktober bara med 12 000 jobb, vilket visar att

arbetsmarknaden fortsatter att svalna Ruth Next Generation Equities ar en aktivt

forvaltad global aktiefond som gynnas
| Euroomradet kade BNP med 1,5 % under tredje kvartalet, delvis tack vare ett av fbrér;,drade beteenden hos yngre
. . o o o ) generationer.
OS-relaterat lyft i Frankrike och en stark uppgang pa Irland. Det rader regionall
stagnation dar Spanien vaxer medan Tyskland och Italien har stannat av. Den har fonden har en inrikining framst mot
dJ P b ’ sa kallade tillvaxtbolag. Dagens ungdomar

Karninflationen steg med 0,2 % i oktober, vilket starker argumentet for fortsatta och unga vuxna har vaxt upp under en tid
rantesankningar fran ECB av enorm teknisk innovation och ekonomisk
' forandring och téanker darfor annorlunda om

| Japan har den politiska osékerheten kat efter att regeringskoalitionen forlorat sina konsumtionsvanor jamfort med tidigare
. . L ) . generationer. | takt med att denna generation

sin majoritet, och en ny premiarminister utses i december. Kina fortsatte med nu befinner sig i sina framsta intjanande-

ekonomiskt stéd under oktober genom rantesankningar och planer for att och spenderande ar har de blivit varldens

viktigaste konsumentkraft som férandrar

hantera lokal skuldsattning och fastighetsmarknaden. Tillvéxten pa 4,6 % under K . . o
onsumtionsmonster. Denna forandring
tredje kvartalet dvertraffade férvantningarna och bade industriproduktionen och skapar langsiktiga tillvaxtmajligheter som
detaljhandeln steg. Ruth Next Generation &r positionerad att
gynnas av.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 4,44 % under manaden. Fondens
jamfdrelseindex redovisade en avkastning om 3,30 % under samma period.

Under manaden bidrog fondens allokering till Kommunikation och
Informationsteknik positivt till avkastningen, medan innehaven inom
Séllankdpsvaror och Kraftforsorjning hade en negativ paverkan.

Marvell Technology var den stérsta positiva bidragsgivaren under perioden.
Bolagets aktiekurs steg drivet av hogre efterfrageforvantningar pa deras Al-
produkter. Den starka utvecklingen stéddes av positiva kommentarer om
Al-efterfragan fran TSMC och Amazon (Marvells kund for Al-chip). Dessutom

Jennifer Sullivan Alexis Deladerriere
forvantas Marvell se stark tillvaxt inom sitt Al-chipsegment nar Amazon
skalar upp anvandningen av deras samutvecklade chip, som har dvertraffat
prestationsférvantningarna avsevart. Vi gillar aktien eftersom foretaget snabbt
positionerar sig som en ledande leverantdr av datacenter med manga majligheter
att expandera sin adresserbara marknad. Foéretaget férvantar sig att den Geografisk fordelning
adresserbara marknaden for datacenterinfrastruktur kommer att tredubblas till USA 71,2%
2028. Japan 3,0%
DSM Firmenich var den stérsta negativa bidragsgivaren under perioden. Aktien Kanada 2.7%
backade i oktober efter en stark utveckling hittills i &r, d& investerare uttryckte Tyskland 2,5%
oro over tillvaxtutsikterna for det kommande éaret. Specifikt tyngde osékerheten Frankrike 24%
kring styrkan i aterhamtningen 2025 jamfort med 2024 investerarsentimentet, Resterande 18,2%

Vi fortsatter att folja de kortsiktiga dynamikerna men forblir i stort sett trygga i Total 100%
foretagets langsiktiga potential.

Innehav per 2024-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfolirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Globala Aktier

MSCI ACWI Growth Net
Total Return SEK Index

Jamforelseindex

Kurs 2024-10-31 336,14
ISIN LU2744834586
Utdelande Nej
Startdatum 2021-09-22
ucCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 4960 MSEK
Arlig avgift 1,80%
Forvaltningsavgift 1,00%
:\tle:i?t\tatbaserad 0,00%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 49 Informationsteknik m
Standardavvikelse, 1 &r 10,60% Kommunikation 284%
Standardavvikelse, 3 ar 1717% Sallankdpsvaror 24,2%
Sharpekvot, 2 ar 119 Industri 3,5%
Sharpekvot, 3 ar 0,00 Halsovard 3,3%
Direktavkastning 0,66% Kraftférsorjning 2,.9%
Max Drawdown 3285%  Material i 2.3%
Active Share 81,96% Fastigheter 21%
Dagligvaror 2,0%
Avkastning
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % 444 2787 3176 776 528
*Sedan 2021-09-22
Utveckling sedan start Storsta innehav
30.00% APPLE INC 9,39%
AMAZON.COM INC 7,70%
20,00% NVIDIA CORP 6,61%
10,00% ALPHABET INC-CLC 6,06%
0.00% META PLATFORMS MVRS US 521%
DSM-FIRMENICH AG 2,50%
“10.00% MERCADOLIBRE INC 248%
-20,00% LIVE NATION ENTERTAINMENT IN 2,33%
-30,00% EXPERIAN PLC 2,22%
SIFELITHRIZS 83835332 ELECTRONIC ARTS COM 2.21%
CriiinENaasiiaiiiys
8888888888888 ¢8¢8888%

Innehav per 2024-10-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tilhor Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen fér inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



