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Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med fokus p& aktier. Aktieplaceringar gérs i bolag som
beddéms vara attraktivt vérderade, dar vi ser god framtida vinst- och forséljningstillvaxt, stabila
marginaler och en stark positionering inom respektive bransch/sektor. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppga till 100 procent av fondférmégenheten. Jamférelseindex &r 95%
MSCI ACWI NTR SEK och 5% Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en negativ avkastning om -1,03% och arsavkastningen summerar
till 17,21%. Fondens jamforelseindex redovisade en avkastning om 0,84%
och arsavkastningen summerar till 19,01%. Starkast bidrag till fondens avkastning
kom fran Trane Technologies folit av SEA, medan Novo Nordisk och Roche bidrog
negativt.

Sidledes pa de globala bérserna under manaden, men statistik talar for att vi har en
gynnsam tid framfor oss. Statistik tillbaka till 80-talet visar att kombinationen av
amerikansk rantesénkning om 0,50% och bors (S&P500) pa hdgstanivaer i snitt har
genererat en uppgang om 13,9% ett ar senare.

Under manaden genomforde amerikanska centralbanken, FED, sin forsta
rantesankning sedan pandemin. Dubbelsankningen om 0,50 procentenheter gav
brénsle at bérserna och mot slutet av manaden sankte &ven svenska Riksbanken
rantan och rantebanan. Kinas beslut att stédja och stimulera ekonomin gav positiv
effekt for vara portfoljpolag med exponering mot landet, daribland lyxbolaget
Hermes som steg tvasiffrigt, teknikbolaget ASML och koreanska LG Chemicals med
forsaljning mot fordonsindustrin.

Kort efter den amerikanska réntesénkningen noterades flera av teknikbolagen i topp, dar
ett av vara stérre innehav i fonden, Taiwan Semiconductors (TSMC), steg en
handfull procent. Vidare sags comeback fran de relativt sett mindre bolagen som haft
det tuffare  under aret, inklusive datasakerhetsbolaget Crowdstrike,
solenergibolaget  Enphase, skdnhetsbolaget Ulta Beauty och atervinningsbolaget
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Darling Ingredients. L&gre rénta ger lagre lanekostnader vilket inte bara paverkar Konsument, Fyk!isk I 0%
bolagens kostnader/kalkyler utan #ven deras kunder som far stérre utrymme att Kommunikation IS 7%
konsumera. Konsument, stabil I 7%
Ravaror I 4%
Flera av uppgangarna och de positiva rekylerna mattades dock av under manaden Allménnyttigt Hll 3%
samtidigt som férsvagningen av den amerikanska dollarn tyngde avkastningen. Fastigheter Il 2%
Med amerikanskt val pa intag, eskalering av konflikten i mellandstern och diskussioner -
om tuIIar/handeIshiner fijrv%ntar Vi os?s viss volatilitet i hést. Marknaden gillar inte STORSTA INNEHAV
osakerhet men vi anser att den langsiktiga riktningen harifran ar nettopositiv, varvid Microsoft Corp 4,7%
eventuell volatilitet kan skapa attraktiva kdplagen. Taiwan Semiconductor Manufactu 4,6%
NVIDIA Corp 4,4%
Apple Inc 3,8%
Trane Technologies PLC 3,4%
STORSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. AbbVie Inc 3,3%
Trane Technologies 6,6% 02%  3,4% Europa UnitedHealth Group Inc 3,2%
SEA 19,1% 0,1% 0,9% EM Royal Bank of Canada 3,0%
Orsted 13,8% 01% 12% Norden Roche Holding AG 3,0%
Meta Platforms 8,8% 0,1% 1,3% USA S&P Global Inc 2,9%
LG Chem 11,5% 0,1% 1,0% EM
NYCKELTAL
MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. Antal aktieinnehav 53
Novo Nordisk -16,3% -0,4% 1,8% Norden Standardavvikelse, 1 &r 11,0%
Roche -6,3% -02%  3,0% Europa Standardavvikelse, 3 ar 16,1%
Adobe -10,8% -0,2% 1,3% USA Direktavkastning 1,5%
ASML -8,4% -0,1% 1,5% Europa
Darling Ingredients -11,9% -0,1% 0,9% USA FONDFAKTA
Typ av fond Aktiefond
FONDENS UTVECKLING ISIN SE0004357069
1 ménad iar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Kurssattning Dagligen
-1,03% 17,21% 20,66% -1,73% 53,06% 201,62% Riskniva S5av7
Arlig avgift 1,60%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START Handelsvaluta SEK
Minsta startinvestering 0 SEK
300 Fondférmdgenhet 6 012 MSEK
250 Morningstar total rating * ok
Morningstar hallbarhetsbetyg DR
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UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Helar Index*
2024 4,79 2,14 4,88 0,37 -1,25 5,87 0,96 -0,42 -1,03 17,21 19,01
2023 8,63 -1,89 4,03 0,64 5,83 3,13 0,08 0,64 -4,74 -2,05 3,59 1,46 20,27 17,20
2022 -11,34 -5,32 1,23 -9,38 -4,95 -3,99 8,23 1,38 -7,75 1,07 0,16 -4,06 -30,92 -5,82
2021 2,57 0,29 -1,14 4,32 -3,69 8,18 -2,37 4,99 -4,77 1,48 3,52 -3,95 8,87 28,84
2020 5,69 -6,21 -6,25 10,90 591 4,97 2,50 7,68 1,38 -1,61 4,86 2,16 35,12 2,15
2019 11,45 5,27 1,33 7,08 -6,94 3,67 4,39 0,32 -2,14 1,56 3,57 1,57 34,47 31,72
2018 2,90 2,00 -3,65 5,46 2,02 -0,05 -0,97 3,50 -2,82 -7,58 -0,39 -9,19 -9,44 -3,13

Observera att historisk avkastning inte &r ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i vérde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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