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Sammanfattning

Positiv kursutveckling noterades for Darling Ingredients, FMC, AbbVie och Nvidia

P& minussidan noterades Apple, Microsoft och SEA Avkastning (%)
Riksbankens senaste mote tolkades nagot mer duvaktigt &n foregadende el WTD YD

Ruth Core Nordic Credit 013 oM

Farva]tarkommentar Naventi Defensiv Flex 0,10 045
Naventi Balanserad Flex 010 083

Makro
Naventti Offensiv Flex 013 1,49

Under veckan publicerades ett stort antal PMI-siffror (inkdpschefsindex), som bekraftade OMXS30 085 114

det svaga sentimentet i Tyskland och Frankrike, medan det var lite ljusare tongangar i sédra :

! . ) . . o - . . Varldsindex (SEK) 040 1M

Europa. | Sverige landade PMI pa 524, vilket var lagre an de forvantade 53,5. Aven fran Kina

kom siffror som inte nadde upp till férvantningarna.

Vi fick aven "minutes” fran Riksbankens senaste mote, dar ytterligare en ranteséankning kan

bli aktuell vid nasta mote den 29 januari. Det antyder en nagot mer duvaktig hallning an

den kommunikation som féljde efter det senaste motet.

Aktier

Nyarsveckan och férsta dagarna av 2025 bjod inte pa nagon storre dramatik, men

en trevan(je start noterades med fallande amenkansﬂka borser. Forstarkning ay oty o ke

den amerikanska dollarn mot den svenska kronan vagde dock upp den negativa

kursutvecklingen, medan den svenska borsen visade en starkare utveckling. Bl  Tisdag KPI

Bland vara portféljbolag noterades bland annat Apple, Microsoft och forra arets kursraket
SEA pa minussidan. Pa plussidan hittar vi mindre bolag som hade det kdmpigt forra aret
som Darling Ingredients och jordbruksbolaget FMC, men &ven héalsovardsbolaget AbbVie
och Nvidia. Géllande Nvidia ar det snart dags for den arliga massan CES (Consumer
Electronics Show) som gar av stapeln den 6 januari. Har deltar inte bara Nvidia, utan
manga andra bolag for att visa upp nya produkter och framtidsspaningar. | ar, med fortsatt
stort fokus pa Al, kommer Nvidias presentation sannolikt att vara en hojdpunkt for ahorarna
och visa vagen framat inom de senaste trenderna.

==  Onsdag, KPI
=

Fredag, Arbetsldshet

Rantor

Efter ranteuppgangen i december handlas det nu mer sidledes. Amerikansk 10-ars ranta

haller sig fortsatt dver 4,50 % vilket inte ar Iangt ifran de hdgsta nivaerna vi sag under 2024.

For korta réantor har en omprisning av forvantningarna pa stora rantesankningar redan Allokering
skett. Darmed bor de inte stiga mycket mer fran dagens nivaer.

Aktie Ranta
Pa kreditmarknaden har aktiviteten varit valdigt lag och emissionerna har &nnu inte kommit Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
g Naventi Defensiv Flex 26%  74%
Naventi Balanserad Flex 53% 4%

Naventti Offensiv Flex 98% 2%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



