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Forvaltarkommentar

- Negativ aktieutveckling i USA och Japan tyngde medan europeiska aktier
bidrog positivt

- Statsobligationer utvecklades starkt

Tekniksektorn visade blandade resultat, med fortsatt hog efterfragan pa Al-
investeringar

Marknadens utveckling

Svagare ekonomisk data och 6kad osakerhet kring penningpolitiken i USA dampade
riskaptiten i februari, vilket ledde till en viss tillbakagang for globala aktier efter
januaris uppgang. Tillvaxtutsikterna for USA férsamrades efter svagare statistik,
aven om arbetsmarknaden forblev stabil. Sysselsattningstillvaxten 1&g pa 143 000
nya jobb jamfort med férvantade 175 000, men revideringar fér november och
december 6kade den totala jobbtillvéaxten med 100 000. Arbetslosheten &g kvar
pa 4 % och I6bnedkningstakten var stark. | Europa var PMI-siffrorna stabila, medan
kinesisk tillverkningsindustri visade tecken pa expansion. USA:s karninflation

(CPI) bverraskade uppat med 0,45 % i januari, men karn-PCE-inflationen 1&g pa
mer mattliga 0,3 %. Bank of England sankte rantan med 25 punkter. De flesta
centralbanker, utom Bank of Japan, signalerade fortsatt gradvisa rantesankningar.

P& finansmarknaderna sjonk globala aktier medan tillvaxtmarknader steg.
Europeiska aktier steg tack vare forbattrade ekonomiska data och stark utveckling
inom teknik- och finanssektorn. Amerikanska och japanska aktier foll men Kinesiska
aktier steg kraftigt med anledning av battre ekonomisk statistik.

Pa rantemarknaden foll den amerikanska 10-arsrantan trots hogre inflation, da
svagare tillvaxt och 6kad osakerhet vagde tyngre. Japanska rantor steg, medan tyska
och brittiska rantor var stabila. Dollarn férsvagades mot den svenska kronan.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -1,84 % under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en avkastning om -0,50 % under samma period.

Fonden utvecklades svagt under februari, huvudsakligen péverkat av negativa
avkastningar frén amerikanska och japanska aktier. Daremot presterade europeiska
innehav starkt och bidrog positivt.

Inom rantemarknaden bidrog statsobligationer positivt. Trots hdgre an vantad
karninflation i USA sjonk den amerikanska 10-arsrantan da svagare tillvaxtdata och
Okad osékerhet vagde tyngre an inflationsrisker. Féretagsobligationer presterade
samre an statsobligationer, da kreditspreadar dkade i takt med att marknaden blev
mer osaker kring USA:s tillvaxtutsikter. Valutasékring gav ocksa ett positivt bidrag,
eftersom den svenska kronan starktes med cirka 3 % mot den amerikanska dollarn
under manaden.

Bland bolagsrapporterna noterade de amerikanska teknikjattarna fortsatt stark
efterfragan, vilket drev okad forsaljning och hogre vinster. Fokus ligger fortfarande
pa Al, och de planerade investeringarna for 2025 har skruvats upp och tangerar
over 300 miljarder dollar. Microsoft och Alphabet 6kade bada sina intakter fran
molntjanster med cirka 30 %, men marknadens férvantningar var annu hogre.
Samtidigt kvarstar oron kring potentiella handelstullar och minskade utgifter for Al
Det &r ocksa vart att notera att Microsoft, Alphabet och Amazon alla kommenterade
att de har varit kapacitetsbegransade vilket haller tillbaka utvecklingen, men att de
investerar darefter for att stdnga gapet. Sist ut bland teknikdrakarna var Nvidia som
slog férvantningarna och visade pa god produktionskapacitet samt efterfragan av
deras senaste grafikprocessor Blackwell. Utanfér tekniksektorn noterades kurslyft
och prisdékningar fran Coca-Cola samt Nestle.

Balance
Crafted by Ruth

Balance Crafted by Ruth ar en aktivt férvaltad
blandfond, utformad fér dig som soker en
helhetslosning med bade ranteplaceringar
och aktier. Forvaltningen hanteras av en
noggrant utvald kombination av interna och
externa forvaltare, var och en med expertis
inom sitt respektive omrade.

Aktieexponeringen utgor cirka 55 % av
fondférmogenheten och omfattar bade
stora och sma bolag pa saval den globala
som den nordiska marknaden. Fondens
exponering mot rantemarknaden bestar

av globala rantebarande vardepapper

och nordiska féretagsobligationer.
Investeringarna kompletteras med
alternativa investeringar for att ytterligare 6ka
diversifieringen.

Fonden framjar milj6relaterade och sociala
egenskaper. Miljdmassiga egenskaper
beaktas genom att gynna investeringar

i foretag med laga koldioxidutslapp i
forhallande till sina sektorkollegor, eller
foretag som befinner sig i en dverganag till
en affarsmodell med lagre koldioxidutslapp.
Sociala egenskaper framjas genom
exkludering av féretag som inte uppfyller
internationella normer fér manskliga
rattigheter samt genom att gynna
investeringar i féretag med starka resultat
inom jamstalldhet.

Genom att regelbundet justera och fordela
tillgangarna ser vi till att risknivan behalls
over tid.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsammans med vara
samarbetspartners.
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Tillgangsallokering
Globala aktier 451%
Svenska aktier 10,1%
Tillvaxtmarknadsaktier 4.8%

Globala smabolagsaktier 29%

Totalt aktier

62,9%

Globala rantor 31,.9%

Nordiska foretagsobligationer 9,3%
Totalt rantor 41,2%
Alternativa investeringar 84%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den 6vertagande fonden fusionerades med de 6verlatande fonderna Balance Crafted by Ruth (SE0002278754) och Balance Crafted by Ruth 2 (SE0004241958). Fonderna hade liknande
investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den éverlatande fonden med hogst fondformoégenhet, Balance Crafted by
Ruth (SE0002278754).Innehav per 2025-02-28 Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar
ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det r inte sékert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.
com. Informationen i detta produktblad tilhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Blandfond
Jamforelseindex Viktat index*
Kurs 2025-02-28 194,20
ISIN LU2744835476
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmdgenhet 5707 MSEK
Forvaltningsavgift 0,85%
Forvaltningsavgifter och

andra administrations- eller 160%
driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

*MSCI ACWI Index Total Return 22,5%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasakrad i SEK) 22,5%, SIX Portfolio Re-
turn Index 10%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 35%, Solactive SEK IG Credit 10%.

Nyckeltal Aktiv exponering
Antal innehav 957 Globala aktier _ 2,0%
Standardavvikelse, 1 ar 5,96% Svenska aktier 01%
Standardavvikelse, 3 ar 8,71% Tillvaxtmarknadsaktier 0,3%
Sharpekvot, 2 ar 0,81 Globala smabolagsaktier I -0,1%
Sharpelot, 341 000 Clobala antor I
Direktavkastning 1,71% Nordiska foretagsobligationer 0,3%
Medelvarde 16ptid 793 ar Alternativa investeringar 2,0%
Yield to maturity 4,57%
Medelvarde kreditkvalitet (S&P) BBB
Duration 417 &r Avkastning
Medelvarde kupong 393% Denna méanad lar 1ar 3ar Sedan start*
Max drawdown 19.91% Avkastning % -1,84 1,05 767 8,71 79,34
Active share 62,08% Sedan 201280
Utveckling sedan start Stérsta innehav
0,
100,00% MICROSOFT CORP 1,32%
NVIDIA CORP 1,26%
£0,00% NORWEGIAN GOVERNMENT 1.75% 17/02/2027 1.21%
60,00% APPLE INC 1,20%
SERVICENOW INC 0,84%
40,00%
ATLAS COPCO AB-A SHS 0,84%
20,00% BROADCOM INC 0,81%
META PLATFORMS MVRS US 0,81%
0,00%
AMAZON.COM INC 0,80%
-20,00% INVESTOR AB-B SHS 0,78%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion déar den 6vertagande fonden fusionerades med de dverlatande fonderna Balance Crafted by Ruth (SE0002278754) och Balance Crafted by Ruth 2 (SE0004241958). Fonderna hade liknande
investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 f6r den 6verlatande fonden med hogst fondférmaégenhet, Balance Crafted by
Ruth (SE0002278754). Innehav per 2025-02-28. Informationen baseras p& uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar
ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.
com. Informationen i detta produktblad tilhor Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



