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Fortsatt tungt for svenska bdrsen

SAAB bidrog positivt efter flera nya ordrar

Stora férandringar gjordes i portféljen

Marknadens utveckling

December bjod pé fortsatt trevande utveckling for de svenska bérserna dar
breda Stockholmsboérsen (SAX) f6ll med 1,13 %. De svenska sméabolagen
(CSRXSE) stod emot battre an svenska storbolag (OMXS30) med negativa
avkastningar pa 0,26 % och 1,22 % respektive. Den negativa utvecklingen pa de
svenska borserna var i linje med nedgéangar pa de globala aktiemarknaderna,
da varldens borser foll tillbaka nar arsskiftet narmade sig. For aret steg breda
Stockholmsbérsen drygt 8,7 % vilket var betydligt svagare an de globala
bdérserna. Under manaden sénkte Riksbanken som forvantat den svenska
styrrantan med 25 punkter till 2,5 %, vilket var den femte sankningen under aret.
Aven ECB samt amerikanska Federal Reserve sankte sina respektive styrrantor
enligt forvantan med 25 punkter. Amerikanska Federal Reserve var dock

mer hokaktiga an forvantat och justerade upp sin framtida rantebana, nagot
som overraskade marknaden. P& valutafronten férsvagades kronan mot den
amerikanska dollarn med dryga 1,6 % medan kronan starktes mot euron med
ungefar 0,60 %.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -0,96 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -1,30 % under samma period.

Enskilda bolag som bidrog positivt till fondens relativa och absoluta avkastning
inkluderade SAAB och Munters. Forsvarsbolaget SAAB kdptes in i portfoljen under
mitten av manaden och hade en stark utveckling under manadens andra halva
efter flera nya ordrar fran bland annat den svenska marinen. Munters avslutade
manaden med en positiv avkastning pa mer an 7 % efter att analytiker férvantar sig
mer ordrar inom omradet Data Center under 2026. Ett bolag som bidrog negativt
till fondens relativa och absoluta avkastning var Nibe som fortsatte sin svaga
borstrend och foll med ungefar 6,5 % under manaden. Marknaden &r fortsatt
tveksam till efterfragan pa varmepumpar, som ar pa historiskt 1dga nivaer, och
Nibe séldes av under manaden. Under méanaden séldes &ven innehavet i Hexagon
vilket tidigare var en undervikt. Bolaget hade en stark manad och steg nastan 14 %,
och bidrog darmed negativt till fondens relativa avkastning. P& sektorbasis bidrog
portfoliens dvervikt mot Informationsteknik och Fastigheter positivt pa relativ basis,
medan portfoljens évervikt mot Kommmunikation bidrog svagt negativt.

Under december manad justerades allokeringen i fonden och ett antal bolag
saldes av till féorman foér andra. Ett axplock av nya bolag i fonden ar SAAB, Avanza,
Balder, AAK, Loomis, Bufab, och New Wave. Bolag som avyttrades inkluderar
Nibe, Sweco, Sandvik, Telia, Hexagon, Dometic och Essity. Sektormassigt innebar
forandringarna att framfor allt Fastigheter, Dagligvaror och Halsovard viktades upp
samt att Informationsteknik, Finans och Kommunikation viktades ned.

Ola Brantmark
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Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska
aktier. Fonden fungerar utmarkt som en
fristdende exponering mot den svenska
aktiemarknaden i din portfol;.

Investeringsstrategin ar baserad pa tva delar
som utgor en unik kombination av hallbarhet,
avkastningspotential och riskhantering.

Den forsta delen ar den tredimensionella
hallbarhetsmodellen Sustainability Cube™
som bedémer bolagens héllbarhetspoang
baserat pa deras utslapp av vaxthusgaser,
ESG-ranking och deras bidrag till uppfylla
FN:s globala mal for hallbar utveckling. Den
andra delen av strategin ar trendbaserad
och valjer in bolag med den mest positva
pristrenden.

Med denna tvastegsstrategi i grunden har
fonden som mal att Iangsiktigt prestera battre
an fondens jamférelsemarknad.

David Bergstrom

Geografisk fordelning

Sverige 100%

Totalt 100%

Innehav per 2024-12-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Svenska Aktier

Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index

Kurs 2024-12-30 169,38
ISIN LU2744834313
Utdelande Nej
Startdatum 2021-10-18
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1940 MSEK
Arlig avgift 1,50%
Férvaltningsavgift 0,70%
Resultatbaserad 0.00%

avgift

Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal Innehav 35 Industri 38,9%
Standardavvikelse, 1 ar 814% Finans 234%
Standardavvikelse, 3 ar 1767% Fastigheter 76%
Sharpekvot, 2 ar 0,53 Halsovard 6,8%
Sharpekvot, 3 ar -0,37 Informationsteknik 6,7%
Direktavkastning 2,55% Material 51%
Max Drawdown 33,74% Dagligvaror l 4,2%
Active Share 54,53% Séllankoépsvaror 41%
Kommunikation 31%
Avkastning
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % -0,96 768 768 -11,25 -3,99
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
10,00% ATLAS COPCO AB-A SHS 8,07%
INVESTOR AB-B SHS 6.49%
0,
0.00% EQT AB 510%
ERICSSON LM-B SHS 4,25%
- 0
-10,00% ABB LTD-REG 4,06%
EPIROC AB-A 3,90%
SAAB AB-B 3,76%
-20,00%
SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS 3,71%
ASTRAZENECA PLC 3,53%
-30,00%
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Innehav per 2024-12-30. Informationen baseras pé uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen fér inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



