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Fondtyp
ISIN-kod
Fondens startar
Startkurs (SEK)
Jamforelseindex
Fondbolag
Forvaltare

UCITS

SE0004241966
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MSCI ACWI Growth Index TR Net (SEK)
Navigera AB

Per Haldén

Placeringsinriktning

Navigera Aktie 2 dr en aktiefond. Fondens
placeringar ger exponering mot bolag som enligt
fondens férvaltare drar nytta av beteendet hos
Millenialsgenerationen, definierat som individer féddda
1980-1999. Placeringar sker utan ndgra geografiska
begrdnsningar och kan ha hég exponering mot
enskilda regioner och I&dnder samt sektorer som ftill
exempel teknologi och konsumentvaror. Fondens
medel fér placeras i dverlGtbara vérdepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, och pd konto
hos kreditinstitut. | fonden far dven ingd de likvida
medel som behodvs for fondens férvaltning. Fonden
fér anvanda derivatinstrument sdsom ett led i
fondens placeringsinriktning.

Marknadens utveckling

Den globala aktiemarknaden féll med 9,1 procent
under drefts forsta halva. Under det forsta halvéret har
marknaden pd nytt fatt bekanta sig med stigande
inflation och hdjda réntor. De geopolitiska
spdnningarna i samband med Rysslands invasion av
Ukraina bidrog ocksd till ett I&gre risksentiment och
fallande borskurser till den grad att oron for recession
férvarrades av analytiker runt om i varlden. Bérserna
féll brett i alla regioner och sektorer och hitinfills har
energisektorn varit den enda som stigit under
perioden d& olje- och gaspriser skjutit i hdjden. Andra
sektorer i mer tillvaxtorienterade delar av marknaden,
tex kommunikation, sdllank&psvaror och IT drabbades
hart ndr investerare tog hem vinster d&
marknadssentimentet skiftade.

Flera lGnder runt om i varlden férddmde offentligt
Rysslands invasion av Ukraina och inférde ekonomiska
sanktioner. Bland annat stdngdes ryska finansinstitut
av frédn SWIFT, férbud mot transaktioner med den
ryska centralbanken, stoppad handel med ryska
vardepapper samt atgdrder for att minska beroendet
av rysk olja och gas. Planerna att skifta till férnybara
energikdllor pdskyndades ocksd pd flera hall.
Navigera AB och Max Matthiessen har under halvaret
likviderat alla positioner i Ryssland och har idag ingen
exponering genfemot den ryska marknaden.

Utveckling index forsta halvaret 2022
Lokal Svenska
valuta kronor
SIX PRX -27,94% -27,94%
OMXS30 TR -20,73% -20,73%
MSCI USA -21,29% -11,00%
MSCI Europe -13,84% -10,30%
MSCI China -11,26% 0,33%
MSCI Emerging Markets -17.63% -6,86%
MSCI Asia Pacific -15,65% -4,63%
MSCI World -20,51% -10,12%
MSCI AC World -20,18% -9,75%
OMRX T-bond -9.09% -9.09%
OMRX T-bill -0,27% -0,27%

Valutor

Utveckling Kurs
2022 2022-06-30
EUR/SEK 4,14% 10,72
GBP/SEK 1,68% 12,45
USD/SEK 12,92% 10,22

Forvaltningen har heller inga planer p& att investera i
den ryska marknaden i framtiden och bedémer
darmed risken att vara andelsdgare forlorar sitt
kapital som I&g. Den geopolitiska krisen hade en
betydande inverkan pd r&varupriser. Sarskilt priserna
pa rdolja, naturgas, nickel och vete 6kade rejalt,
vilket ocksd spddde pd inflationstrycket p&
utbudssidan. | kombination med ett nedtryckt
sentiment hos konsumenterna och stéringar i
leverantérskedjor pdverkade ocksd oron ver majlig
stagflation till pessimismen bland investerarkollektivet.
Féretagens resultat visade dock fortsatt styrka dven
om vissa tillverkningsorienterade sektorer upplevde
alltmer pressade marginaler.
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Ett hdgt inflationstryck ledde fill att KPIi USA 6kade
med 8,6 procent pd Arsbasis. Den amerikanska
cenfralbanken fortsatte aft dka takten i
rantehdjningarna och héjde med totalt 125
baspunkter under perioden. Utdver detta
kommunicerades &ven avsikterna att ytterligare héja
styrréntan i juli och september fér att kyla ner
ekonomin efter arbets- och I6nestatistik kommit in
battre dn vantat. Andra centralbanker runt om i
varlden har under &ret foljt efter den amerikanska
centralbanken med hdjningar

Den fortsatta spridningen av covid-19 i Kina gav
ytterligare motvind fill riskaptiten p& marknaderna,
speciellt inom tillvéxtmarknader. Den kinesiska
regeringen har fortsatt med sin nolltoleranspolitik mot
viruset och initierade ytterligare nedstdngningar runt
om i landet. Kina rapporterade ocksd PMI-siffror pd
49,5 vilket indikerar potentiell nedgéng i den
inhemska ekonomin. En avmattning av kredittillvéxten
med produktionsstopp bidrog ocksa till stérmingarna i
globala leverantérskedjor. Fastighetssektorn fortsatte
att visa pd problem med likviditet och
balansrékningar ndr utvecklingsprojekt stannade av
och husagare boérjade bojkotta amortering av boldn.

Marknadsrantorna steg betydligt och de amerikanska
och tyska 10-Ariga réntorna var 81 respektive 73
baspunkter hdgre under det foérsta kvartalet. Under
andra kvartalet fortsatte det vara volatilt dé
marknaderna prissatte hdgre inflation pd ena sidan
och radsla for recession p& andra sidan. Under stdrre
delen av det andra kvartalet fortsatte
obligationsrantorna att stiga pd grund av
inflationstryck och hékaktiga centralbanker. | USA
steg den 10-Ariga rantan frén 2,3 procent i bérjan av
dret till néra 3,5 procent i mitten av juni innan den
sjonk avsevart fill omkring 3 procent ndr r&dslan for
I&gkonjunktur kade. Den tyska 10-ariga réntan folide
samma monster och steg med 120 baspunkter innan
den stGngde andra kvartalet runt 1,4 procent.

P& valutamarknaderna fortsatte den amerikanska
dollam att starkas p& grund utav ett svagare
risksentiment och en hdkaktig amerikansk
cenfralbank. Bland G10-ldnderna presterade den
japanska Yenen svagast under det andra kvartalet
dd Bank of Japan behdll sin duvaktiga halining ndr
andra centralbanken gick i motsatt riktning.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick under perioden ned med
26,4 procent.

Fondens jamfdrelseindex (MSCI ACWI Growth Index
TR Net (SEK), gick under samma period ned med 18,5
procent.

Fondférmdgenheten minskade fran 6,8 miljarder
kronor vid rets borjan till 4,8 miljarder kronor vid
periodens slut. Nettoutfldde under perioden uppgick
fill 251,1 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatet

Under perioden avkastade fonden -7,9 procent
samre an sitt jdmforelseindex MSCI ACWI Growth.
Starten pd 2022 har varit ett utmanande
investeringsklimat for strategin. Om &kande oro kring
inflationen och r&ntans riktning inte var tillrdckligt for
att f& aktiemarknaden i en nedatgdende spiral i
borjan av dret, férvandlade utbrottet av kriget mellan
Ryssland och Ukraina, denna spiral fill en tornado.
R&dslan och osdkerheten pdverkade investerarnas
fortroende for mer riskfylida tillgdngsklasser, viket
ledde fill stora fall p& de globala aktiemarknaderna.

Sett till halvaret har sektorer som fraditionell energi
presterat mycket starkt p& grund av de skenande
priserna pd rdolja och naturgas. Fonden har en 1&g
exponering mot energibolag p& grund av fondens
tematiska investeringsfilosofi, fokus p& hdlloarhet och
bristande fértroende fér forutsdgbarheten av intdkter
inom denna sektor. Den Idga exponeringen mot
energi var en stor bidragsfaktor till fondens negativa
avkastning och att de europeiska innehaven
underpresterade pd grund av rddande
makrofaktorer. Forts&ttningsvis, bidrog fondens
allokering mot Portugal samt inga innehav i Ryssland
positivt fill avkastningen for perioden. Ddaremot har
positioner i USA och Storbritannien pdverkat den
relativa avkastningen negativt. P& sektornivd bidrog
allokeringen till industri och exponering mot
fastighetssektorn medan positioner inom
sAllankdpssektorn, och sjukvard bidrog negativt.

Under denna volatila period har férvaltningen gatt
igenom portféliens innehav fér att avgdéra om det
fundamentala grunderna i bolagen har férandrats.
Detta fér att ocksd kunna dra nytta av eventuella
majligheter att addera nya bolag till attraktiva
vérderingar. Under perioden tillkom bolag som
Budweiser och Proya Cosmetics medan innehav som
Bilibili och Paypal har avyttrats.
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Nyckeltal 2022-06-30 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Utveckling
Fondférmdgenhet, Mkr 47658 67755 6100,1 57868 472440 54318 51318 47879 46774 40845 33244
Andelsvérde, kr 235,93 320,65 270,80 244,29 187,00 200,72 179,02 162,62 149,96 124,10 102,03
Antal utestdende andelar, 1000-tal 20200 21130 22526 23688 25264 27062 28666 29443 31191 32914 31680
Totalavkastning per ér, % -26,42 18,41 10,85 30,64 -6,83 12,13 10,09 8,44 20,84 21,62 -

Balansrakning, tkr

Not 2022-06-30 2020-12-31

Tillgdngar

Bverlatbara vardepapper 4 630702 6 694 690

Fondandelar 2467 2 467

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvdrde 1 4633 169 6697 157

Bankmedel och &vriga likvida medel 125 601 84 951

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 16 652 2 459

Ovriga tillgéngar 62 -

Summa tillgangar 4775 484 6784 566

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -9722 -8 658

Ovriga skulder -2 -457

Summa skulder -9724 -9 114

Fondférmégenhet 1 4765760 6775 452

Poster inom linjen Inga Inga
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Not 1 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Ovriga finansiella instrument
Material

BALL, USA, USD
KONINKLIJKE DSM NV, Nederl&nderna, EUR

Industri
EXPERIAN, Iland, GBP
Sdllankoépsvaror

AMAZON COM, USA, USD

BASIC-FIT NV, Nederlanderna, EUR

CTS EVENTIM AG & CO KGAA, Tyskland, EUR
ETSY INC, USA, USD

FARFETCH LTD - A, Storbritannien, USD

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI, Frankrike, EUR
MEITUAN, Kina, HKD

MERCADOLIBRE INC, Argentina, USD
MONCLER SPA, Italien, EUR

NIKE, USA, USD

ULTA BEAUTY INC, USA, USD

Dagligvaror

BUDWEISER BREWING CO, Hong Kong, HKD
DAVIDE CAMPARI-MILANO NV, Italien, EUR
OCADO GROUP PLC, Storbritannien, GBP
PROYA COSMETICS CO LTD-A, Kina, CNY

Hdélsovard

GUARDANT HEALTH INC, USA, USD
ILLUMINA INC, USA, USD

Finans
MASTERCARD INC-A, USA, USD
Informationsteknik

ADYEN NV, Nederldnderna, EUR

ALPHABET INC-CL C, USA, USD

LOCAWEB SERVICOS DE INTERNET, Brasilien, BRL
MEDIATEK INC, Taiwan, TWD

NVIDIA CORP, USA, USD

SUNNY OPTICAL TECH, Kina, HKD

TAIWAN SEMICONDUCTOR MFG CO, Taiwan, TWD

Kommunikationstjénst

BAIDU INC - SPON ADR, Kina, USD

BUMBLE INC - A, USA, USD

ELECTRONIC ARTS, USA, USD

LIVE NATION ENTERTAINMENT INC, USA, USD
MATCH GROUP INC, USA, USD

META PLATFORMS INC-CLASS A, USA, USD

189 788
66187

336779

283 240
52 396
142 606
40 307
473 481
32179
330 600
15129
273738
130 893
42 309

923 400
1093 532
313071
198 259

80 861
37115

65 583

4621

14 951
2220 600
487 000
85 674
434 600
1117 000

40 463
159 195
76 834
133 247
88713
43 415

Marknadsvdarde, tkr

—_

—_

230 841

133 554
97 287

100 902
100 902
276 132

307 830
20 268
76262
30195
34 690

200 685
83714
98 594

120121

136 886

166 888

257 144

58 936
117 650
30 455
50102

103 396

33378
70017

211716
211716
927 389

68765
334 656
24 398
109 895
132 895
72 478
184 302

005 680

61581
45856
95 644
112 596
63263
71636

% av fond-

féormégenheten

4,84

2,80
2,04
2,12
2,12
26,78
6,46
0,43
1,60
0,63
073
4,21
1,76
2,07
2,52
2,87
3,50
5,40
1,24
2,47
0,64
1,05
2,17

0,70
1,47
4,44
4,44
19.46
1,44
7.02
0,51
2,31
2,79
1,52
3,87
21,10

1,29
0,96
2,01
2,36
1,33
1,50
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NAVER CORP, Sydkorea, KRW 17 828 33705 0.71
NETEASE INC, Kina, HKD 488 135 91717 1,92
SEA LTD - ADR, Singapore, USD 39 186 26 809 0,56
SNAP INC - A, USA, USD 291 477 39 161 0,82
TENCENT HOLDINGS LTD, Kina, HKD 236 800 109 426 2,30
T-MOBILE US INC, USA, USD 97 343 134013 2,81
WALT DISNEY ORD, USA, USD 124 511 120 274 2,52
Kraftférsorjning 313 958 6,59
EDP RENOVAVEIS SA, Spanien, EUR 558 659 134 883 2,83
NEXTERA ENERGY INC, USA, USD 225926 179 075 3.76
Fastighet 203 544 4,27
AMERICAN TOWER CORP, USA, USD 77 826 203 544 4,27
summa Overlatbara vardepapper
4 630 702 97,27
Fondandelar
KEEL CAPITAL C1 NORD, Luxemburg 17 2 467 0,05
Summa Fondandelar 2467 0,05
Summa vardepapper 4633 169 97,22
Ovriga tillgangar och skulder 132 591 2,78
Fondférmégenhet 4765760 100,00
Not 2 Féréndring fondférmdgenhet, tkr
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-06-30 2021-12-31
Fondférmégenheten vid drets bérjan 6775 452 6100 147
Andelsutgivning 62 437 148 622
Andelsinlésen -313 507 -582 226
Arets resultat enligt resultatrékning -1758 622 1108 909
Fondférmégenhet vid darets slut 4765760 6775 452
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Risker

Fondens mdlsattning ar att i alla situationer ha en
vélbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt sparande i
aktier innebdr risk for stora  kurssv@ngningar
("Marknadsrisk”). Eftersom fonden placerar i tilgdngar
utanfér Sverige pdverkas den av férandringar i
valutakurser ("Valutarisk”). Méjligheten att anvanda
derivatinstrument i férvaliningen av fonden kan
medfdra aftt risken i fonden dkar. Denna majlighet har
dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Navigera Aktie 2 ar en aktiefond och den stdrsta risken
&r marknadsrisken dé& fonden har stérre delen av sin
exponering mot aktiemarknaden. Fondens innehav ér
prissatta i olika valutor, fonden har darfér en valutarisk
frdmst mot euron och den amerikanska dollarn.

Risken i fonden fdljs I6pande upp genom aft den
absoluta risken i fonden mats och félis upp. Den
absoluta risken mats primart genom standardavvikelse
i fonden, vilket &r fondens riskbeddmningsmatt. Den
efterstrdvade standardavvikelsen for fonden ligger i
infervallet 7-20 procent matt Over rullande 24-
mdnaders perioder. Vid halvarsskiftet uppgick fondens
riskklass fill 6 av 7.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvandas i fonden i syfte aft
effektivisera férvaltningen, sénka kostnader och risker i
férvaltningen samt som ett led i placeringsinriktningen.
Fonden fé&r anvénda derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat.  Fondbolaget mdater  dagligen  den
sammanlagda exponeringen fér fonden genom
&tagandemetoden. Atagandemetoden beréknar de
av fondens exponeringar som uppkommer genom
anvandning av derivat. | normalfallet anvénder
fonden derivat i liten utstrackning vilket péverkar
fondens riskprofil i Viss omfattning.
Derivatanvéndningen kan periodvis komma aft
variera. Under perioden anvdnde fonden inga OTC-
derivat.

Ovrigt

Fonden bedriver en aktiv forvaltning i fornéllande fill sitt
j@mforelseindex. Fondens fulla utvecklingspotential
nds bdst dver en hel ekonomisk cykel och avvikelser
mot den svenska aktiemarknadens utveckling kan
vara betydande under vissa perioder.

Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt Lag
(2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder,  Finansinspektionens  foreskrifter
(FFFS  2013:10) om forvaltare av  alternativa
investeringsfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV)
samt beaktar de rekommendationer som utférdats av
Fondbolagens Férening. | ovrigt  tillédmpas
bokféringslagens bestdmmelser i tillémpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden varderas fill
marknadsvdrde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna  enligt  fondbolagets beddmning  a&r
missvisande f&r fondbolaget faststdlla vardet pd
objektiva  grunder enligt allmant vedertagna
varderingsprinciper.

Vid  vdardering av  OTC-derivat  faststdlls  ett
marknadsvérde baserat p& almdént vedertagna
varderingsmodeller sGsom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar,
varderas till det faststéllda fondandelsvardet fran
respektive forvaltare.

Nyckeltal
Fonden fdljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det
gdller framtagande av nyckeltal.

Ersattning

For nédrmare information om ersattningar till férvaltare
hanvisas till Navigera AB:s arsredovisning eller hemsida,
www.navigera.se.

Stockholm den 31 augusti 2022

Navigera AB

Niklas Soderstrom
Verkstdllande direktor


http://www.navigera.se/
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