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Sammanfattning

Positiv marknadsvilja efter rantesankning fran FED.

. . . Avkastning (%
Teknikbolagen Taiwan Semiconductor och ASML steg en handfull procent under férra g (%)
Fond WTD YTD
veckan.
Ruth Core Nordic Credit 014 550
Vi deltog i emission av gréna obligationer fran Nyfosa och Corem. Naventi Defensiv Flex 020 881
Naventi Balanserad Flex 032 1184
Forvaltarkommentar Naventti Offensiv Flex 056 1774
Aktier OMXS30 214 1112
Varldsindex (SEK) 085 1810

Pa indexniva steg det japanska indexet Nikkei225 0,58 %, kinesiska HangSeng-indexet
noterade en uppgang om 4,78 %, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan pa
plus 0,95 %. Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en uppgang om 0,08 %,
medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa plus 2,14 %. Samtliga
index redovisas i svenska kronor.

Amerikanska centralbanken FED, genomférde forra veckan sin férsta rantesankning sedan
pandemin. Dock kom marknadens positiva reaktion dagen efter sankningen om 0,50 %
och marknaden forvantar sig ytterligare sankning fran FED om 0,75 % i ar.

Rantesankningar pa grund av att en ekonomi saktar in och mjuklandar utan recession, ar
generellt sett gynnsamt for borsen. Statistik tillbaka till 1980-talet visar att kombinationen Infor veckan
rantesankning om 0,50 % och bors (S&P500) pa hogsta nivaer har i snitt genererat

— .
uppgang om 13,9 % ett ar senare. B=  Onsdag, Ranta

Efter forra onsdagens réantesankning noterades flera av teknikbolagen i topp, dar B=  Torsdag, FED talar
Taiwan Semiconductors (TSMC) och ASML steg en handfull procent. Vidare sags

comeback fran de mindre bolagen som haft det tuffare under aret som exempelvis

datasakerhetsbolaget Crowdstrike, solenergibolaget Enphase, skonhetsbolaget Ulta

Beauty och atervinningsbolaget Darling Ingredients. Lagre ranta ger lagre lanekostnader

vilket inte bara paverkar bolagens kostnader/kalkyler, utan dven deras kunder som far

stérre utrymme att konsumera.

Rantor

Mest i fokus under forra veckan var rantesankningen fran FED som bidrog till en positiv
marknadsvilja. Mer férvantat var att Bank of England, Norges Bank och Japans centralbank

lamnade sina rantor oférandrade. Allokering

Den nordiska kreditmarknaden fortsatte att ga starkt. Trots ett stort antal emissioner Aktie Rénta
blir de flesta 6vertecknade, vilket i sin tur gor att priserna pa obligationer stiger i Ruth Core Nordic Credit 0%  100%
sekundarmarknaden. Naventi Defensiv Flex 26% 4%
Under veckan deltog vi i emissioner av gréna obligationer fran Nyfosa och Corem. Bada Naventi Balanserad Flex 52%  48%
raknas som High Yield innehav och ger fér narvarande en kupongavkastning pa cirka 6 %. Newani Ofemsiv Hex 9% 3%

Vi deltog &ven i en emission fran Stenvalvet.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



