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Sammanfattning

Alphabets aktiekurs steg kraftigt férra veckan i sparen av genombrott inom deras
quantum-chip

En nagot svagare utveckling noterades for Adobe

Inflationsdata fran bade Sverige och USA kom in som férvantat

Forvaltarkommentar

Aktier

Alphabet, Googles moderbolag, var en stark avkastningsdrivare under veckan, dar
aktiekursen steg tvasiffrigt efter genombrott inom deras quantum-chip. Teknologin

kan reducera forvantade fel betydligt snabbare an tidigare, vilket starkte marknadens
fortroende. Pa den svagare sidan noterades Adobe, som levererade ett stabilt kvartal. Dock
ar marknaden inte 6vertygad om framtida intaktsmojligheter kopplade till Al och oroas Gver
potentiell konkurrens.

Utanfor tekniksektorn steg Autozone drygt 2 procentenheter pa kvartalsrapporten. Bolaget,
som é&r en ledande aterforsaljare och distributor av fordonsdelar, tillbehér och verktyg,
visade ingen stdrre tillvaxt men viss trendférbattring inom "gor-det-sjalv” segmentet. Trots
sin ledande position ar bolaget relativt litet pa den amerikanska bérsen och kan komma
att gynnas av eventuella skattesankningar fran Donald Trump. Med omkring 90% inhemsk
forsélining matchar bolaget val med kommande presidents protektionism "make America
great again”.

| &r har Autozones aktiekurs stigit dryga 40%, Alphabet omkring 50%, medan Adobe backat
dryga 10%.

Réantor

Inflationsdata fran bade Sverige och USA kom in i linje med forvantningarna och férandrar
darmed inte marknadens syn pa kommande rantesankningar fran FED den 18 december
och Riksbanken den 19 december.

Under veckan sankte ECB rantan med 25 baspunkter, helt i linje med marknadens
férvantningar. Pa presskonferensen betonade Lagarde, ECB:s ordférande, de nedatrisker
som finns for tillvaxten och namnde aven att en sankning pa 50 baspunkter hade
diskuterats. Sammantaget signalerade detta ett ndgot mjukare budskap fran ECB.

Amerikanska rantor steg nagot under veckan, vilket aven paverkade internationella rantor
i samma riktning. Aktiviteten pa den nordiska kreditmarknaden har varit 1ag, med fa
emissioner och begransat intresse, vilket ar normalt for denna tid pa aret.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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Fond

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex
Naventti Offensiv Flex
OMXS30
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Allokering

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex

Naventti Offensiv Flex

WTD
-0,01
-0,24
-043
-0,78
-2.21
-0,68

Aktie
0%
26%
52%
97%

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.

Ruth Asset
Management
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100%
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48%
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