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Forvaltarkommentar

Positiv relativ avkastning under en manad med negativ totalavkastning

Stark relativ avkastning i Nordamerika med positiva bidrag fran bade aktie- och
branschval

Hallbarhet var en positiv drivkraft fér avkastningen i december

Marknadens utveckling

Efter en mycket stark manad i november (+8,64 %), avslutade MSCI World
Small Cap NTR (SEK) december med en nedgang pa -5,05 %. Till skillnad fran
foregdende manad var den regionala spridningen mindre i december, och
Nordamerika var den sdmst presterande regionen med en nedgang pa -7.3 %
i USD. Europa och Asien, matt i USD, foll med -3,0 % respektive -2,5 % under
manaden.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -4,62 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -5,03 % under samma period.

Overavkastningen berodde pé stark relativ utveckling i Nordamerika, med
positiva bidrag fran bade aktie- och branschval. Denna starka relativa prestation i

Nordamerika motverkades delvis av negativa bidrag fran Europa, medan Asien var

i stort sett neutralt.

Fonden dvertraffade sitt jamforelseindex inom fem av elva sektorer, dar Halsovard
och Informationsteknik var starkast, medan Industri och Sallanképsvaror
presterade svagast.

| december bidrog Blackberry och Patterson Companies positivt till fondens

avkastning. Blackberry levererade battre &n vantade resultat for det tredje kvartalet

av rakenskapsaret 2025 och atergick till lIbnsamhet med positiva finansiella
resultat. Detta, kombinerat med forséaljningen av den underpresterande Cylance-
verksamheten och positiv analytikerkommentar kring féretagets framtidsutsikter,
ledde till en betydande kursuppgang. Patterson Companies tillkdannagav sitt
forvarv av Patient Square Capital, vilket vande aktiens negativa utveckling under
aret.

Pa den negativa sidan upplevde Impax Asset Management Group en nedgang i
forvaltat kapital (AUM) och intékter pa grund av en stangning av ett mandat.

Ruth Core
Global Small Cap

Ruth Core Global Small Cap ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i globala
smabolag som alla har en gemensam
namnare - en stark och ambitios
hallbarhetsniva.

Den har fonden ér tillrackligt omfattande for
att vara den primara byggstenen fér globala
smabolagsaktier i din portfolj.

Hallbarhet ar hjartat i investeringsstrategin
bakom fonden. Genom att tillampa den
tredimensionella hallbarhetsmodellen
Sustainability Cube™ tilldelas varje varje
foretag en hallbarhetspoang baserat pa
deras utslapp av vaxthusgaser, ESG-ranking
och deras bidrag till att uppna FN:s globala
mal for hallbar utveckling.

Med ett starkt forvaltningsteam, ett

tydligt hallbarhetsfokus och en stabil
investeringsprocess ar Ruth Core Global
Small Cap en bred och hallbar fond pa en
marknad som kannetecknas av bade hogre
risk och avkastning an den for stérre bolag.

Oppen struktur

Fonden férvaltas av var samarbetspartner:
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Geografisk fordelning
USA 56,2%
Australien 9,0%
Storbritannien 8,4%
Japan 7,8%
Kanada 6,7%
Resterande 11,9%
Totalt 100%

Innehav per 2024-12-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



G Ruth Asset 1 2 Manadsrapport
d ber 2024
Management ecember Ruth Core

Global Small Cap

Strategi Globala Smébolagsaktier

MSCI World Small Cap Net

Jamforelseinde:
oreiseinaex Total Return SEK Index

Kurs 2024-12-30 112,68
ISIN LU2744834230
Utdelande Nej
Startdatum 2022-09-15
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1685 MSEK
Arlig avgift 170%
Forvaltningsavgift 0,95%

Resultatbaserad

0,
avgift 0.00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 17 Industri 20,3%
Standardavvikelse, 1 ar 16,31% Finans ‘ 18,5%
Sharpekvot, 2 ar 0,31 Informationsteknik 184%
Direktavkastning 2,34% Séllankopsvaror 13,2%
Max Drawdown 12,79% Halsovard 8,5%
Active Share 96,76% Fastigheter 8,1%
Material 4.5%
Avkastning Kraftférsoérining 34%
Denna méanad lar 1é&r Sedan start* Dagligvaror 3,3%
Avkastning % -4,62 6,59 6,59 12,68 Kommunikation 1,8%
*Sedan 2022-09-15
Utveckling sedan start Storsta innehav
30,00% BLACKBERRY LTD 2,28%
INTERFACE INC 1,91%
20,00% ADTALEM GLOBAL EDUCATION INC 170%
0,
10,00% BANCA IFIS SPA 158%
MORGAN SINDALL GROUP PLC 152%
0,00% DONNELLEY FINANCIAL SOLUTION 1,52%
ITRON INC 1,51%
-10,00%
AFFILIATED MANAGERS GROUP 1,51%
-20,00% CSG SYSTEMS INTLINC 150%
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Innehav per 2024-12-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen fér inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



