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Marknadens utveckling

Augusti bjod pa en volatil bors dar varldsbérserna, och den svenska bdrsen foll kraftigt i
bdrjan av manaden. En rekyl nedat pa varldsborserna lag i korten efter en stark utveckling
under aret, men rekylen blev sarskilt kraftig pa grund av ett antal faktorer. Detta inkluderade
dels en fortsatt oro for konjunkturutvecklingen efter att den amerikanska sysselsattningen
kommit in svagare an vantat och data fran inkdpschefer visat pa en aterhallsam utveckling.
Samtidigt s& bidrog en hdgre an vantad rantehojning och mer aterhéllsam finanspolitik fran
den japanska centralbanken Bank of Japan till ytterligare nedgangar dar japanska Nikkei
sjonk mer an 12 % pa en dag i bérjan av manaden. Efter den tuffa starten pa manaden

har varldsbérserna och den svenska bdrsen stabiliserats och hamtat upp mycket av
nedgangarna fran manadens tidiga dagar. Riksbanken sénkte den svenska styrrantan

med 25 punkter, och pekade pa att inflationstakten har avtagit och narmat sig malet pa

2 %. Den svenska centralbanken har kommit I&ngre i sin process att sdnka rantorna &an
bade amerikanska centralbanken FED och Eurozonens motsvarighet ECB. Riksbanken
sankte &ven rantebanan for resterande del av aret, dar tidigare kommunicerade 1-2
rantesankningar hojdes till 2—3 rantesénkningar med kommentarer som tyder pa att det
formodligen ar 3 rantesankningar att vanta under resterande del av aret. Den svenska
kronan starktes mot den amerikanska Dollarn och Euron med 4,10 % och 2,04 % respektive
under manaden.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -0,21 % under manaden. Fondens jamférelseindex
redovisade en avkastning om -0,03 % under samma period.

Aven fast manaden bjod pa stor volatilitet p& den svenska bérsen sé stod sig fonden stark
pa grund av dess diversifiering mellan sektorer. Enskilda bolag som bidrog positivt till
fondens avkastning under manaden inkluderade Nibe, Investor, Sobi och Ericsson. Sobi
steg under manaden till en ny hégstaniva efter att bolaget meddelat positiva resultat for
FAS-3 studier for ett lakemedel for séllsynta leversjukdomar. Aven Investor steg under
manaden till nya toppnivaer, efter att bolaget meddelat att Jenny Ashman Haquinius

kommer ta dver posten som finanschef efter avgdende Helena Saxon. Bolagets dotterbolag
Patricia Industries meddelade att man via bolaget PIAB Group férvarvar bolaget Alum-a-Lift,

som &r en leverantdr av elektroniska lyftvagnar, for 120 miljoner dollar. Bolag som bidrog
negativt till fondens avkastning under manaden inkluderade SEB, Munters, Nordea och
Fortnox. Munters foll under manaden efter att det blev publikt att blankarfirman Marshall
Wace har tagit en kortposition pa 0,5 % i bolaget, detta efter att bolaget foll kraftigt i slutet
av juni efter att konkurrenten Vertiv presenterat svaga kvartalssiffror. Aven Fortnox ol
under manaden dar aktien sag stora rorelser efter att bolaget meddelade att VD:n Tommy
Eklund ldmnar sin post med omedelbar verkan. Tidigare vice VD och CFO Roger Hertelius
kliver in som tillférordnad VD tills en permanent ersattare hittas. Sektormassigt sa bidrog
fondens 6vervikt i Industri och Informationsteknik positivt till den relativa avkastningen
under manaden, medan fondens évervikt inom Finans och Material bidrog negativt. Under
perioden sa gjordes inga storre forandringar i portféljen.

Ola Brantmark
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Risk Sparhorisont Hallbarhet
4/7 Minst 5 ar 8/9
Marknad Spartyp
Sverige Aktie

Ruth Core Swedish Equities ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska
aktier. Fonden fungerar utmarkt som en
fristaende exponering mot den svenska
aktiemarknaden i din portfol].

Investeringsstrategin ar baserad pa tva delar
som utgdr en unik kombination av hallbarhet,
avkastningspotential och riskhantering.

Den férsta delen ar den tredimensionella
hallbarhetsmodellen Sustainability Cube™
som beddmer bolagens hallbarhetspoang
baserat pa deras utslapp av vaxthusgaser,
ESG-ranking och deras bidrag till uppfylla
FN:s globala mal for hallbar utveckling. Den
andra delen av strategin ar trendbaserad
och valjer in bolag med den mest positva
pristrenden.

Med denna tvastegsstrategi i grunden har
fonden som mal att langsiktigt prestera battre
an fondens jamfoérelsemarknad.

David Bergstrom

Geografisk fordelning

Sverige 100%

Totalt 100%

Innehav per 2024-08-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Svenska Aktier
Jamforelseindex SIX Portfolio Return Index
Kurs 2024-08-31 176,53
ISIN LU2744834313
Utdelande Nej
Startdatum 2021-10-18
ucITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2121 MSEK
Arlig avgift 1,50%
Forvaltningsavgift 0,70%
:\jzgsi?tltatbaserad 0.00%
Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal Innehav 41 Industri m
Standardavvikelse, 1 ar 12,96% Finans 24,6%
Sharpekvot, 1ar 115 Informationsteknik 9,0%
Direktavkastning 2,77% Halsovard 6,5%
Max Drawdown 33,74% Material 4,9%
Value at Risk 10,22% Séllankdpsvaror 4,8%
Kommunikation . 4.8%
Fastigheter 44%
Avkastning Dagligvaror 25%
Denna manad lar 1ar Sedan start*
Avkastning % -021 1222 2093 -042
*Sedan 2021-10-18
Utveckling sedan start Storsta innehav
10,00% INVESTOR AB-B SHS 8,25%
500% ATLAS COPCO AB-A SHS 4,80%
0.00% ASTRAZENECA PLC 4,78%
-500% ABB LTD-REG 4,74%
10,00% VOLVO AB-B SHS 4,36%
15,00% SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-A 4,31%
-20,00% ERICSSON LM-B SHS 3,77%
25.00% EPIROC AB-A 3,35%
SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS 3,16%
-30,00%
YRV IJZST 2RI LLYILYB EQTAB 3,08%
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Innehav per 2024-08-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfolirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
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