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Sammanfattning

Stimulansatgarder i Kina ledde till kurslyft for bolag med exponering mot landet, inklusive Hermes,

ASML och LG Chemicals. Avkastning (%)
- Videltog i en grén obligationsemission av Spar Nord. Fond WTD YTD
Riksbanken sankte styrréntan i linje med férvantningarna. Ruth Core Nordic Credit 020 571
Naventi Defensiv Flex 008 890
. Naventi Balanserad Flex 0,01 11,86

Forvaltarkommentar _ ‘
Naventti Offensiv Flex -010 1762

Aktier OMXS30 234 1372

P& indexniva steg det japanska indexet Nikkei225 6,51 %, kinesiska HangSeng-indexet noterade en uppgang om Varldsindex (SEK) 132 1966

12,64 %, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan pa plus 0,06 %. Det breda europeiska indexet

EuroStoxx600 noterade en uppgang om 1,94 %, medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stéangde veckan pa

plus 2,34 %. Samtliga index redovisas i svenska kronor.

Forra veckan sankte svenska Riksbanken rantan och justerade ned rantebanan framat. Positiva nyheter fran Kina

(stimulanséatgéarder) gav ringar pa vattnet for flera bolag med exponering mot landet.

Bland vara europeiska portfoljpbolag noterades tvasiffrigt kurslyft for lyxbolaget Hermes dar mer an halften av

intdkterna harstammar fran Asien. Vidare noterades aven lattnad for teknikbolaget ASML dar en fjardedel av

forsaljiningen ar mot Kina. Liknande reaktion sags for koreanska LG Chemicals som ar en underleverantor till

fordonsindustrin i form av komponenter samt batterier. Andra positiva nyheter fér bolaget innefattade en deal med

Toyota/Panasonic dar LG Chemicals kommer leverera katodmaterial for batterier.

Veckan bjod samtidigt pa positiva signaler inom chipindustrin dar det amerikanska féretaget Micron Technology Infor veckan

redovisade en positiv och stark kvartalsrapport samt hojd prognos. Bolaget gér bland annat minne med hég

bandbredd som hjalper till att trana Al-system. Vi &r ej investerade i bolaget men den tvasiffriga kursuppgangen var g Mandag, FED talar

en positiv signal for branschen som helhet.

Pa rapportfronten foll Autozone nagot inledningsvis men stangde slutligen en handfull procent upp under veckan. “ Tisdag, KPI

Det amerikanska bolaget som ar en detaljhandelskedja specialiserad pa reservdelar och tillbehor fér fordon

visade 9% forsaljningstillvaxt och 6kade vinsten dryga 10%. Marknaden hade kortsiktigt ndgot hogre férvantan och g Fredag, Arbetsldshet

efterfragan var nagot svalare an vantat. "Gor det sjéalv’ segmentet pressades medan intakterna fran "gor det at mig”
accelererade.

Réntor

Kreditmarknaden fortsatter att utvecklas starkt med flera emissioner. Till exempel emitterade bade fastighetsbolaget
NP3 och konglomeratet Storskogen nya obligationer. Vi deltog inte i nagon av dessa specifika emissioner, men
ager redan deras obligationer sedan tidigare. Emissionerna var framgangsrika, med en lagre spread pa de nya
obligationerna, vilket bidrog till positiv utveckling aven for de obligationer vi har i portféljen.

Vi deltog dock i en emission fradn den danska banken Spar Nord, som genomférde en gron obligationsemission. Den
blev évertecknad fyra ganger och den fasta kupongen landade péa strax dver 4%. Detta ses som en hog kupong i A]]okering
dagens marknadslage, sarskilt med tanke pa deras starka kreditbetyg samt att rantorna ar pa vag ned.

Aktie Ranta

Riksbanken sankte styrrantan med 0,25 procent, vilket 1&g i linje med forvantningarna. Prognoserna for nasta ars . . 5 )
inflation justerades ned fran 1,8 procent till 1,6 procent (KPIF), och réntebanan sanktes och kommer darmed narmre Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
marknadens férvantningar. Man har &ven signalerat méjligheten for en storre rantesankning pé 50 baspunkter vid Naventi Defensiv Flex 26%  74%
nagot av de tva aterstaende maotena i ar, vilket blir aktuellt om inflationsdata inte éverraskar pa uppsidan, alternativt . . 0
om andra faktorer pekar pa kraftig konjunkturférsvagning. Naventi Balanserad Flex 52% 48%

i T 0, 0,
Marknaden paverkades inte namnvart av Riksbankens besked da detta redan lag i marknadens vy. Marknaden Naventti Offensiv Flex 97% 3%
prissatter en 80-procentig sannolikhet fér en storre séankning (50bps) i november och att rantan kan na s& lagt som

1,70 procent till nasta sommar.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



