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Forvaltarkommentar

Volatil marknad
Positiv avkastning efter stimulanspaket

Hallbarhetstemat fortsatt starkt

Marknadens utveckling

September var en héndelserik ménad ddar centralbankerna i b&dde USA
(Federal Reserve) och Kina (PBoC) lattade pd sin penningpolitik for att stodja
sina ekonomier. Svagare arbetsmarknadsdata i USA, ekonomiska utmaningar
i Tyskland och Kina samt en fortsatt global avmattning i tillverkningssektorn
vackte oro dver den globala tillvéxten. Fed sdnkte sin styrranta med 50
rantepunkter, den forsta séinkningen sedan mars 2020, med malet att oka

sannolikheten for en mjuklandning och sdkerstdlla inflationsmalet pd 2 %. FOMC

forvantar sig att rantan kommer att stabilisera sig i intervallet 2,75 - 3,00 % till
2026.

| Kina tog PBoC till en rad atgdarder for att stimulera ekonomin, sdrskilt
fastighetsmarknaden, efter en period av gradvisa lattnader som inte uppndtt
onskade resultat. Samtidigt behdll Japans centralbank (BodJ) sin ranta
oférandrad, med hansyn till yenens styrka och risken for inflation i en volatil
marknad.

| Europa séinkte Europeiska centralbanken (ECB) styrréintan med 25 réintepunkter,

medan Bank of England (BoE) valde att inte férdndra sin policy. Sammantaget
fokuserade Fed och PBoC pd att stodja den inhemska ekonomin, medan ECB
och Bod agerade i linje med férvantningarna.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 0,62 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastnin om 1,99 % under samma period.

Efter en stark andra halva avkastade fonden forsiktigt positivt under manaden.
Detta mycket tack vare stark ekonomisk data fran USA och Federal Reserves
rantesankning med 50 punkter. Tillvaxtmarknader utvecklades battre an
utvecklade marknader, dar kinesiska aktier stod for betydande uppgang. MSCI
China levererade en avkastning pa +23 % i september, med nastan all uppgang
efter de penningpolitiska stimulanserna som tillkdnnagavs den 24 september.

Fondens strukturella undervikt mot energibolag bidrog positivt till avkastningen
mot index dé oljeprisfall under méanaden drog med sig energibolag nedat.
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Ruth Global Change Equities ar en aktivt
forvaltad global fondandelsfond som
investerar i aktiefonder med underliggande
bolag som beddéms bidra till en battre varld.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande for
att utgdra hela sparandet for dig med en
relativt hog riskpreferens. Den kan aven med
fordel kombineras med nagon mer defensiv
fond for att n& en lagre riskniva.

Fonden gor endast investeringar i andra
fonder dar forvaltarna delar 6vertygelsen

att ett starkt fokus pa héallbarhet ar nyckeln
till att bade foérandra varlden och skapa
meravkastning éver tid. De underliggande
investeringsstrategierna i fonden varierar
vilket ger en bred fond med en riskspridning
over flera regioner, branscher och
bolagsstorlekar.

Per Haldén

Geografisk fordelning

USA 56,0%

Storbritannien 6,7%

Japan 52%
Frankrike 4.6%
Schweiz 4,0%
Resterande 23,6%
Totalt 100%

Innehav per 2024-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tilhor Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen fér inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Jamforelseindex

MSCI ACWI Index Total

avgift

Return
Kurs 2024-09-30 201,52
ISIN LU2744834669
Utdelande Nej
Startdatum 2016-06-21
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 1846 MSEK
Arlig avgift 2,00%
Forvaltningsavgift 0,75%
Resultatbaserad 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 7 Informationsteknik m
Standardavvikelse, 1 ar 11,14% Industri 24,2%
Standardavvikelse, 3 ar 1519% Halsovard 17,7%
Sharpekvot, 2 ar 0,65 Finans 114%
Sharpekvot, 3 ar -0,08 Séllankdpsvaror 6,7%
Direktavkastning 1,37% Material 3,8%
Max Drawdown 2770% Kommunikation 3,7%
Value at Risk 8,74% Kraftforsorjning 2,8%
Dagligvaror 2,2%
Fastigheter 1,3%
Avkastning
Denna manad | ar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % 0,62 1014 1519 3,91 101,62
*Sedan 2016-06-21
Utveckling sedan start Innehav
120,00% LYRIC VAL-GLOB IMP V EQS-IUS 19,60%
100,00% LITRUST-SUST FUT GB GRW-B8AU 1745%
MONTANARO BETTER WRLD-EURDIS 16,52%
80.00% STOREB GLB SOLUTIONS-A SEK 16,50%
60.00% FS-STEW INV WLDWDE SUS-BAU 1226%
40,00% RBC SMQI GS & CL CON EQ -IEU 11,86%
20.00% WHEB SUSTAINABLE IMPCT-C USD 449%
0,00%
-20,00%
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Innehav per 2024-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade éka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



