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Sammanfattning

Positiva rorelser noterades i teknikbolag som Synopsys och Crowdstrike

Nvidia publicerade sin kvartalsrapport med en nettovinst om drygt 19 miljarder USD Avkastning (%)
Vi deltog i en emission fran Hexagon och avyttrade ett obligationsinnehav i Ziklo Bank Fond WTD ¥TD
(f.d.) Volvofinans Ruth Core Nordic Credit 010 647
Naventi Defensiv Flex 0,51 12,22
Forvaltarkommentar Naventi Balanserad Flex 090 1783
Aktier Naventti Offensiv Flex 155 28,80
N o , OMXS30 016 812
Under forra veckan noterades positiva rérelser i teknikbolag som Synopsys, tillhandahéllare :
. . . . . . ' Varldsindex (SEK) 207 3105
av mjukvara for chip-design, och fér datasakerhetsbolaget Crowdstrike. Konsumentbolag
som Ulta Beauty och lyxbolaget Hermes pressades pa nedsidan.
Fokus var dock pa kvartalsrapporten fran varldens storsta bolag, Nvidia, som under
onsdagskvéllen publicerade sina rakenskaper. Bade omsattning och vinst dversteg
forvantningarna med en nettovinst om dryga 19 miljarder USD, omkring 2 miljarder éver
snittestimatet, och en 6kning fran motsvarande kvartal férra aret om 110 %. Efterfragan
pa deras produkter ar fortsatt hogre an utbudet vilket ar en bra sits att vara i, men trots
att prognosen fran bolagsledningen éversteg snittestimatet fanns det annu hogre
forvantningar fran vissa aktorer. Detta fick aktiekursen inledningsvis pa fall, men vid dagens
slut var kursen svagt uppat. -
grupp Inf6r veckan

Liknande reaktion noterades fran vart portfoljbolag Palo Alto Networks, verksamma inom —

datasakerhet. En solid rapport och prognos dar férsaljning och vinst ékar stadigt i sparen == Clnisieleteh BN
av Okande aktivitet av cyberattacker. En krasen marknad med hoga férvantningar pressade
inledningsvis ner aktiekursen for att mot slutet av dagen stéanga plus 1,2 % varvid arets
kursuppgang summeras till 49 % i svenska kronor.

==  Fredag, BNP

Bl  Fredag KPI
Réantor

Internationellt foll rantor tillbaka efter en tids uppgéang framst drivet av minskad riskaptit pa
nyheten om att en ny karnvapendoktrin hade signerats av Putin.

| den nordiska kreditmarknaden fortséatter manga bolag att passa pa att emittera
obligationer innan vi géar in i julhelgen. Under veckan deltog vi i en emission fran Hexagon
och avyttrade samtidigt ett innehav i Ziklo Bank (f.d. Volvofinans) eftersom dess duration
blivit s& kort att avkastningspotentialen inte langre ar attraktiv. Vi har aven fortsatt att 6ka

var ranterisk i amerikanska rantor till forman for svenska. Detta eftersom skillnaden mellan Allokering

dessa ar p& hoga nivder som inte setts tidigare under &ret. Aktie Ranta
Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Naventi Defensiv Flex 2%  73%
Naventi Balanserad Flex 53% 4%
Naventti Offensiv Flex 96% 4%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



