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Sammanfattning

Aterigen var tekniksektorn ledande avkastningmassigt med bolag som Nvidia, Crowdstrike,
Synopsys och Palo Alto Networks

Avkastning (%)
Positiv utveckling noterades aven for halsovardsbolag och danska vindkraftsbolaget Orsted Eond WTD YTD
Vi deltog i en emission frn det finska bolaget Tornator Ruth Core Nordic Credit -012 558
Naventi Defensiv Flex 043 969
Férvaltarkommentar Naventi Balanserad Flex 089 1355
Aktier Naventti Offensiv Flex 1,73 2110
P& indexniva steg det japanska indexet Nikkei225 2,16 %, kinesiska HangSeng-indexet noterade OMXS30 -057 1095
en nedgang om 6,29 %, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan pa plus 0,83 %. Varldsindex (SEK) 034 2262
Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en uppgang om 0,15 %, medan det svenska
storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa minus 0,57 %. Samtliga index redovisas i svenska
kronor.
Veckan bjod pa uppgéang for globala aktier trots jojo-handel pa bérsen. Framfor allt Hong Kong
uppvisade stora rorelser och hade sin samsta dag pa manga ar efter tidigare uppgang och
stimulansatgarder. Amerikansk inflation noterade samtidigt pa en nagot hogre niva an vantat och
veckostatistiken dver antalet nyanmalda arbetsldsa steg markant.
Riskaptiten pa borsen var god under veckan vilket t. ex. avspeglas i Fear & Greed indexet som lag éver Infér veckan
70 pa en skala fran 0-100 déar 100 signalerar om maximal girighet pa borsen. Vidare signalerade analys = Tisdag, KPI
fran Bank of America om att det varsta kan vara bakom oss vilket stéds av méatningar om hur ofta
begreppet "svag efterfragan” namns. En méatning som historiskt visat god korrelation med ekonomiska [+ | Torsdag, KP!I
indikatorer inom tillverkningsindustrin. | sparen av optimismen fick den mer defensiva sektorn
Konsument stabil” st tillbaka. M Torsdag, ECB talar
Avkastningsmassigt syntes den goda riskaptiten bland vara portfoljbolag inom tekniksektorn
som toppade listan med Nvidia, Crowdstrike, Synopsys och Palo Alto Networks som steg mer an E= Fredag, BNP
en handfull procentenheter. Aven hélsovardsbolagen handlades upp efter en tuffare period och
bland dessa ar UnitedHelath férst ut med kvartalsrapport nasta vecka. Vidare lyfte det danska Fredag, BNP
vindkraftsbolaget Orsted markant efter nyheten om att Equinor férvarvade en minoritetsandel om 9,8 %
av bolaget.
Réntor
Den har veckan presenterades for forsta gangen ett snabbestimat av svenska inflationssiffror.
Resultaten var nagot hogre an vantat, men fortfarande lagre an vid foregaende aviasning. Tillsammans
med starka arbetsmarknadsdata fran USA forra veckan minskar detta sannolikheten for att
Riksbanken kommer att genomféra en storre sankning pa 50 baspunkter vid sitt méte i november.
Marknaden forutspar 25 eller 50 baspunkters sankning med nagot storre sannolikhet for 25 A“Okermg
baspunkter. Aktie Ranta
Primarmarknaden fortséatter att vara aktiv med manga nya emissioner och ett starkt risktagande. | Ruth Core Nordic Credit 0%  100%
veckan ggrﬁomforde till exempgl mlkromobllltgtsbolaget VOI sin forlstzl';‘\ obllgatlonsemls?lon, solm togs Nevamid Befansiy Fex 27%  73%
emot positivt av marknaden. Vi valde dock att inte delta, eftersom vi foredrar att se en langre historik )
av stabila kassafléden innan vi investerar. Istallet deltog vi i en emission fran det finska skogsbolaget Naventi Balanserad Flex 53%  47%
Tornator, som till stor del &gs av Stora Enso och har langvariga kontrakt med dem. Dessa kontrakt Naventti Offensiv Flex 97% 3%

bidrar starkt till en stabil kassaflodesprofil under manga ar framéver. Emissionen blev kraftigt
Overtecknad och erbjuder en avkastning pa nastan 4 %.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



