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Sammanfattning

Stor sannolikhet att Riksbanken pausar rantesankningarna
Rapporter fran Nvidia och Synopsys

Vi kdpte obligationer utgivna av Wihlborgs och Platzer

Forvaltarkommentar

Makro

Pa arsbasis steg Sveriges BNP 6verraskande mycket till 2,4 %, vilket tillsammans
med den senaste inflationssiffran gor att Riksbanken med stor sannolikhet tar en
paus i rantesankningarna. | USA kom karninflationen in pa 2,6 %, helt i linje med
marknadens forvantningar.

Aktier

Borsen skakade i sparen av de tullar som president Donald Trump tillk&nnagav
under forra veckan och som vantas trada i kraft redan den 4 mars. Dessa
innefattar 25 % pa varor fran Kanada samt 10 % pa varor fran Mexiko och Kina.

Pa bolagsfronten visade Nvidia sina muskler och évertraffade forvantningarna
men kurslyft uteblev da marknaden fortsatt ar orolig 6ver minskade utgifter
for Al-teknik och tullar. Bolagets storsta kunder (Microsoft, Amazon, Google

& Meta Platforms) som stod for ca 50 % av intékterna prognostiserade i sina
kvartalsrapporter att de tillsammans planerar att spendera éver 300 miljarder
USD under 2025. Detta tillsammans med att produktionen av nya Blackwell-
chippet verkar [6pa pa utan markbara produktionsproblem badar gott for att
Nvidias prognos for 2025 kan uppnas. En annan intressant punkt i rapporten
var "automotive’, bolagets satsning pa sjalvkérande bilar, som dubblerade
omsattningen och bolagsledningen spar mangdubblad tillvaxt redan i ar.

Pa liknande tema visade bolaget Synopsys som tillhandahaller designverktyg for
chip, rakenskaper som var battre an vantat men sett till motsvarande kvartal férra
aret var trenden negativ. Utvecklingen kan relateras till tuffa jamforelsekvartal,
svaghet inom segmentet intellectual property och exponeringen mot Intel, men
bolagsledningen bibehaller prognosen for helaret.

Rantor

Internationellt fortsatter rantor gé ner efter toppen i mitten pa januari. | den
nordiska kreditmarknaden var det mindre aktivitet an de senaste veckorna. Vi
kdpte obligationer utgivna av Wihlborgs och Platzer samt sélde ett innehav fran
European Energy.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, véanligen kontakta din radgivare.
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