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Forvaltarkommentar

- Manaden bjod pé samre arbetsmarknadssiffror och konjunkturoro.
- Aterhamtning efter minikraschen var snabb.

- Bud gynnade utvecklingen fér fonden.

Marknadens utveckling

Flygkaptener varnar ibland for tillfallig turbulens, och det fick vi &ven erfara pa
varldens borser i augusti. Vad som initierade bérsfallen ar inte glasklart men en
blandning av konjunkturoro dar amerikanska arbetsloshetssiffror 6verraskade
negativt och potentiell férandring av japanska rantor s att stora volymer av s.k.
carry trades (du lanar i en valuta och investerar i en annan) mellan japanska Yen
och amerikanska USD skulle behéva stangas.

Framtiden far utvisa om det var en enstaka luftgrop, vilket det mesta tyder p4,

eller bérjan pa en mer utdragen turbulens. Japanska Nikkei index, som var i
epicentrum foér oron som intraffade i borjan av manaden foll 26 % fran sitt juli
hogsta men har nu stigit 23 % fran sitt augusti Iagsta. Amerikanska S&P 500
tappade motsvarande 9 % fran toppnoteringen i juli men har sedan dess stigit 9 %
igen, och det likaviktade S&P 500 har redan gjort nya toppnivaer. | Sverige sa foll
OMX nara 9 % pa motsvarande séatt, men ar sedan dess upp ca 8 %. P4 ménaden
sa stangde OMX 30 ned 0,5 %, det bredare SAX index oférandrat, och Carnegie
Smabolagsindex +0,6 %.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 1,15 % under ménaden. Fondens
jamfdrelseindex redovisade en avkastning om 0,64 % under samma period.

Starkaste bidraget under manaden var SOBI dar investerare borjar f& upp 6égonen
for styrkan i bolagets produktportfolj. Framst Aspaveli dar vi fick positiva resultat
fran en fas 3 studie inom en ovanlig leversjukdom under perioden. En annan

stor bidragare var Concentric som fick ett bud pa sig om 230kr, motsvarande ett
premium pa ca 60 %, av Circle Bidco, kontrollerat av danska AP Moller Maersk. De
langsiktiga utsikterna fér Concentric &r ljusa men pa senare tid har I6nsamheten
inte natt full potential. Var bedémning ar darfor att budet har en god chans att
accepteras av aktieagarna.

Svagaste innehavet under manaden var AlIm Brand vars rapport fér andra kvartalet
fick ett svalt mottagande da resultatet missade marknadens forvantningar
pa grund av 6kade forsakringsersattningar inom foretagssidan. Bolagets nya

malsattning for Ionsamheten 2025 var ocksa en besvikelse. Vi bedomer fortfarande

aktien som attraktivt varderad.

Under manaden har vi sélt hela innehavet i Fasadgruppen, Concentric och
Systemair medan vi kdpt in mindre positioner i Devyser, Surgical Science och
SSAB.

Under kommande 12 manaderna far vi svaret pa den stora utestdende frdgan;
kommer rantesankningarna radda oss fran en hardlandning av konjunkturen eller
om vi garin i en recession eftersom rantesankningarna kommer for lite fér sent?
Till dess ar var basta bedémning att marknaden fortséatter att vara nervés och

volatil.
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Risk Sparhorisont Hallbarhet
5/7 Minst 5 ar 9/9
Marknad Spartyp
Norden Aktie

Ruth Core Nordic Small Cap ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska och
nordiska aktier inom sma- och mikrobolag
och som alla har en gemensam namnare -
en stark och ambitios hallbarhetsniva.

Det ar en spetsig fond som ar tillrackligt
omfattande for att vara den primara
byggstenen fér sma- och mikrobolag i din
portfol].

Investeringsstrategin bygger pa en
grundlaggande bolagsanalys som
fokuserar pa kvalitet, varde och hallbarhet.
Genom forvaltningsteamets langa
erfarenhet i kombination med en noggrann
hallbarhetsanalys identifieras bolags risker
och mojligheter, samt sakerstéller att inget
bolag som inte uppfylller hallbarhetskraven
valjs in i fonden.

Med denna aktiva forvaltningsfilosofi i
grunden har fonden som mal att prestera
battre an fondens jamférelsemarknad.

Anna Strémberg
(Carnegie Fonder)

Mattias Sjodin
(Carnegie Fonder)

Geografisk férdelning
Sverige 82,9%
Finland 11.2%
Norge 31%
Danmark 2,8%
Totalt 100%

Innehav per 2024-08-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Ruth Core
Nordic Small Cap

Strategi Svenska Smabolagsaktier
Jamidrelseindex Carnegie Small Cap Net

Return Index
Kurs 2024-08-31 140,19
ISIN LU2744834404
Utdelande Nej
Startdatum 2022-10-17
UcITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 15628 MSEK
Arlig avgift 1,90%
Forvaltningsavgift 1,00%

Resultatbaserad

) 0,00%
avgift

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 38 Industri m
Standardavvikelse, 1 ar 14,70% Halsovard 221%
Sharpekvot, 1 ar 146 Material 13,7%
Direktavkastning 2,56% Séllankopsvaror 91%
Max Drawdown 16,79% Fastigheter 7.0%
Informationsteknik 6,3%
Finans 52%
Kommunikation 3,6%
Avkastning :
Dagligvaror 2,9%
Denna manad lar 1ar Sedan start*
Avkastning % 115 1596 28,85 40,19

“Sedan 2022-10-17

Utveckling sedan start

Storsta innehav
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VITROLIFE AB 3,81%
GETINGE AB-B SHS 3,64%
DYNAVOX GROUP AB 3,62%
SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM AB 3,56%
SKANSKA AB-B SHS 3,52%
SWECO AB-B SHS 347%
TELE2 AB-B SHS 342%
HUHTAMAKI OYJ 315%
ARJO AB - B SHARES 314%
SECURITAS AB-B SHS 3,14%

Innehav per 2024-08-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade éka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



