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Sammanfattning

Stark utveckling noterades fér kommunikations- och finanssektorn dar Meta Platforms och
Alphabet steg pa bdrsen.

Nagot svagare var utvecklingen for bolag inom vind och sol som Orsted och Enphase.

Vi deltog i emissionen av en gron obligation fran den islandska banken Arion.

Forvaltarkommentar

Aktier

Relativt stabil avvaktande borsvecka i sparen av eskalering av oroligheter i Mellandstern samt svagare
signaler fran den amerikanska tillverkningsindustrin.

P& indexniva foll det japanska indexet Nikkei225 4,62 %, kinesiska HangSeng-indexet noterade en
uppgang om 13,33 %, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan pa plus 3,04 %. Det
breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en nedgang om 0,96 %, medan det svenska
storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa minus 1,28 %. Samtliga index redovisas i svenska
kronor.

Pa sektorniva sag vi starkast utveckling inom kommunikations- och finanssektorn dar Meta Platforms
steg en handfull procentenheter vilket gér grundaren Mark Zuckerberg till varldens nast rikaste
person. Inom samma sektor gynnades aven Alphabet i sparen av annonseringen av Al-uppdateringar
i sbkmotorn.

Aven Nvidia visade en positiv vecka efter att vd:n Jensen Huang kommenterade i en intervju med
CNBC att deras nya Al-chip, Blackwell, uppvisar en "galen” efterfrdgan. Chipet ar férsenat men
férvantas saljas mot slutet av aret och kosta mellan 30 000 - 40 000 USD per enhet.

Bland portféljbolagen i finanssektorn rapporterade amerikanska Intercontinental Exchange
preliminara Q3-siffror som visade pa accelererande aktivitet i deras finansiella handelsplattform. Den
genomsnittliga dagliga kontraktsvolymen 6kade med 29% i september dar kontrakt med handel av
naturgas och miljorelaterat sag storst uppgang under kvartalet.

Svagare utveckling noterades for vara bolag inom vind och sol, dar danska Orsted och amerikanska
Enphase tappade under veckan.

Rantor

Den eskalerande konflikten i mellandstern far allt mer uppmaéarksamhet och man ser vissa tendenser till
minskad riskvilja (fly to quality).

En artikel om att Ericsson évervager att lamna Kista fick paverkan pa framfor allt Corems obligationer
da de star for ca 6,5% av deras hyresintakter. Men i dvrigt ar det fortsatt dvervagande kdpintressen i
den nordiska kreditmarknaden. Vi deltog under férra veckan i en emission fran den islandska banken
Arion som emitterade en gron obligation med en I6ptid pa 3 ar.

| slutet av veckan fick vi den viktiga amerikanska sysselsattningsstatistiken, som nagot dverraskande
visade pa fler nya jobb an vantat. Amerikanska rantor steg relativt kraftigt men utan att fa storre
genomslag pa borserna.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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Allokering

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex

Naventti Offensiv Flex

-0,01
0,29
0,62
120
-128
213

Aktie
0%
26%
52%
97%

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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