Halvarsredogorelse for

Navigera Aktie 1
5156022336

Perioden
2023-01-01 —2023-06-30



Navigera Aktie 1

Forvaltningsberattelse

Fondtyp
ISIN-kod
Fondens startdr
Startkurs (SEK)
Jamférelseindex
Fondbolag
Forvaltare

Placeringsinriktning

Navigera Aktie 1 &r en fondandelsfond som placerar
uteslutande i akfiefonder. 30 % investeras i
Sverigefonder och 70 % i fonder som sammmantaget ger
en global exponering. Valet av fonder baseras pd en
grundlig analys av de underliggande fondernas filosofi,
process, forvaltarteam och historisk avkastning.

Marknadens utveckling

Global tillvéxt var fortsatt blandad under det forsta
kvartalet av 2023 d& det globala sentimentet for
tillverkningsindustrin saktade ner medan efterfrégan pd
tjanster var fortsatt robust. Osdkerhet rddde infor
utvecklingen av den europeiska energikrisen, takten p&
det kinesiska &terdppnandet och vart inflationen skulle
ta vagen. Divergens fortsatte i det andra kvartalet dé
ekonomisk data frdn USA och Japan var starka, medan
dess kinesiska och europeiska motsvarigheter tappade
momentum. Den amerikanska ekonomin drevs av stark
konsumtion som eft resultat av en exiremt tajt
arbetsmarknad. Till och med framtrddandet av en kris i
regionala amerikanska banker samt oro Over
kommersiella  fastigheter vagde endast fillfalligt
negafivt [ole] fillvaxtférvantningar och
investerarsentimentet.

Den enda fokuspunkten for centralbanker var
inflationen. Medan inflationstrycket métt i KPl minskade
i utvecklade ekonomier p& grund av l&dgre mat- och
energipriser, s& var karninflationen fortsatt envist stark. |
USA s& drevs inflationen for ké&rnvaror upp pé& grund av
hogre priser pd begagnade bilar och en stark inflation
pd tjénster. Positivare var det modesta fallet i inflation
for skydd (shelter) som inkluderar bland annat hyror for
hyresbostéder. Den Europeiska Centralbanken och
Bank of England hade det allt tuffare som ett resultat av
svagare tillvaxt och hdgre k&rninflation @n i USA. Detta
resulterade i att dessa cenfralbanker fortsatte
réntehdjningscykeln, dock i olika takt. | Asien s&
fortsatte de kinesiska och japanska centfralbankerna sin
duvaktig penningpolitik. Sammanfattningsvis s& ar
haliningen for monetdr policy fortsatt divergent mellan
vast och Bst.

Oro oOver de amerikanska och europeiska
banksektorerna  tog rampljuset, men  snabba
ingripanden av beslutsfattare lugnade
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Utveckling index forsta halvaret 2023
Lokal Svenska
valuta kronor
SIX PRX 11,29% 11.29%
OMXS30 TR 15,90% 15,90%
MSCI USA 16.84% 20,93%
MSCI Europe 11.12% 17.23%
MSCI China -5,46% -2,15%
MSCI Emerging Markets 4,89% 8.56%
MSCI Asia Pacific 3,02% 6,63%
MSCI World 15,09% 19.12%
MSCI AC World 13.93% 17.92%
OMRX T-bond -0,64% -0,64%
OMRX T-bill 1.32% 1,32%
Valutor

Utveckling Kurs
2023 2023-06-30
EUR/SEK 5.47% 11,77
GBP/SEK 8.77% 13,71
USD/SEK 3.54% 10,79

investerarsentimentet. Krisen runt det amerikanska
budgettaket bidrog till en kort period av 6kad volatilitet,
men en snabb 16sning pd problemet lugnade
investerare.

Aktier pd utvecklade marknader (MSCI World SEK)
bibehdll sitt starka momentum frén 2022 med en
uppgdng pd 19,12 % under forsta halvaret 2023. Aktier
pd tillvéxtmarknader (MSCI Emerging Markets SEK) steg
med 8,56 % under samma period. Inom utvecklade
marknader s& presterade japanska aktier (TOPIX) bdst
och steg 15 % under det andra kvartalet och 22 % totalt
under det forsta halvéret av 2023. Den starka
prestationen kan attribueras  till  tiimétesgdende
penningpolitik, relativt hdlsosam tillvéxt och en svagare
japansk Yen. Amerikanska aktier (MSCI USA SEK) och
aktier inom euroomrédet (MSCI Europe SEK) steg 20,93
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% och 17,32 % respektive under arets forsta halva. Den
starka prestationen fér amerikanska aktier drevs fortsatt
av en kraftig uppgdng inom Teknologi- och
Sdallankdpssektorn. Inom svenska aktier s& steg SIX PRX
11,29 % och OMXS30 TR SEK 15,90 % under perioden.
Inom statsobligationer s& steg den 10-Ariga brittiska
rdntan med 90 punkter ftill 4,3 % under det andra
kvartalet, drivet av stark 1&netillivéxt och ké&rninflation
samt en réntehdjning pd 75 bps frdn Bank of England.

Inom valutor s& steg den amerikanska dollarn med 0,5
% under det andra kvartalet. Dock a&tfdlides den
modesta utvecklingen fér valutan med en betydande
spridning i utvecklingen mot olika valutor. A ena sidan
férsvagades japansk och kinesisk Yen 8 % och 5 %
respektive mot dollarn pd& grund av en stérre skilnad i
rantor, samt duvaktiga centralbanker i de asiatiska
lénderna. A andra sidan s& forstérktes den mexikanska
peson, det brittiska pundet och den kanadensiska
dollarn med 5 %, 3 % och 2 % respektive mot den
amerikanska dollarn under det andra kvartalet. Den
svenska kronan hade en svag utveckling under drets
forsta halva pd& grund av bland annat fortsatt hog
inflation och fortsatt 1&gt fortroende fér Riksbankens
agerande. Kronan férsvagades med 5,47 %, 8,77 % och
3.54 % mot euron, det brittiska pundet och den
amerikanska dollarn respektive.

Sammanfattningsvis s& har inte den pd férhand
mycket forvéntande tillvaxtsnedgdngen i USA
materialiserats. Krisen bland amerikanska regionala
banker p&verkade inte andra delar av ekonomin och
krisen runt det amerikanska skuldtaket 16stes i god tid.
Detta resulterade i att r&ntor straffades medan aktier
gynnades. Framatblickande sé forutser investerare
och beslutsfattare att inflationen modereras under
andra delen av 2023. Dessutom s& kommer den
amerikanska arbetsmarknaden fortsatt vara ett viktigt
omrdde, ddr investerare kommer leta efter svagheter
som ett tecken p& en kommande recession.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick under perioden upp med
14,64 procent.

Fondférmégenheten dkade frdn 14,9 miljarder kronor
vid drets borjan till 16,4 miljarder kronor vid periodens
slut.

Kommentarer till resultatet
Under férsta halvan av 2023 s& hade portfélien en
positiv avkastning pd 14,64 %.

Portféliens allokering mot smdbolag, svenska aktier
samt tillvéxtmarknader bidrog positivt till portfoljens
avkastning, men presterade sdmre &n  aktier pd
utvecklade marknader vilket férklarade mycket av
portfélien underprestation mot sitt jamforelseindex.

Innehavet GS Small Cap CORE Equity Portfolio, ett
nyckelinnehav fér dveravkastning, dveravkastade sift
j@mforelseindex under perioden. P& sektorbasis bidrog
innehav inom Finans mest fill fondens relativa
avkastning, ddr en underallokering mot banker bidrog
sdrskilt positivt. P& nedsidan s& bidrog innehav inom
Kommunikation mest negativt till den relativa
avkastningen,  ddr  sdrskilt en  undervikt  mot
underhdliningsindustrin bidrog negativt.

Innehavet GS Global Equity Partners ESG Portfolio
underavkastade sitt jGmforelseindex under perioden.
P& landnivd sé& bidrog fondens aktieval | UK och
Spanien positivt till fondens avkastning, medan aktieval
i Nederldnderna och USA bidrog mest negativt till den
relativa avkastningen. Frédn ett sektorperspektiv sé
bidrog fondens aktieval inom Hdlsovérd och Industri
positivt till fondens utveckling, medan aktieval inom
Séllankdép och allokeringen mot Informationsteknik
bidrog mest negativt fill den relativa avkastningen.

Innehavet Cliens Sverige Fokus Overavkastade sitt
j@mforelseindex under perioden. P& sekfornivd sdé
bidrog fondens innehav inom Industi  och
Informationsteknik  mest positivt  till den relativa
avkastningen, medan innehav inom Finans och
Sdllankdp bidrog mest negativt.
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Nyckeltal 2023-06-30 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Fondens vtveckling
Fondférmogenhet, Mkr 163733 14906,4 185278 14796 133690 105238 1146188 8696 75304 68957 58087
Andelsvérde, kr 369,78 322,55 381,64 300,92 26806 204,81 21950 19596 177,88 163,67 13516
Antal utest@ende andelar, 1000-tal 44278 46214 48548 49169 49873 51383 52933 44378 42333 42131 42975
Utdelning per andel, kr - - = -
Totalavkastning, procent 14,64 -1548 26,82 12,26 30,88 -6,69 11,98 10,16 8,68 21,09 21,58

Balansrakning, tkr

Not 2023-06-30 2022-12-31

Tillgangar

Fondandelar 15 461 026 14 513 202

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 980

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde I 15461 026 14514183

Bankmedel och &vriga likvida medel 804 733 379 381

Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 6998 7 845

Ovriga tillg&ngar 166 505 52000

Summa tillgangar 16 439 261 14 953 408

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde -396 -

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -23 284 -23 039

Ovriga skulder -42 236 -23 944

Summa skulder -65 915 -46 982

Fondférmégenhet 1,2 16 373 346 14 906 426

Poster inom linjen

Stallda sékerheter fér OTC-derivatinstrument - 660

Stallda sékerheter for dvriga derivatinstrument 61923 11883

Mottagna sékerheter fér OTC-derivat 510 -




Not 1 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

procent av fond-
Antal Marknadsvarde, tkr féormégenheten
Derivatinstrument 0 0,00
E-MINI S&P 500 SEP23, USA, USD 56 0 0,00
MSCI EAFE Sep23, USA, USD 59 0 0,00
OMXS30 IND FUTURE Jul23 2133 0 0,00
Fondandelar
CARNEGIE SPIN-OFF A 1292005 49 246 0,30
CARNEGIE SVERIGEFOND A 524 266 2162903 13.21
CLIENS SVERIGE FOKUS C 2497 185 731101 4,47
GSEMRG MKT EQ PTF | ACC SEK, Luxemburg 13079 114 1602 322 9.79
GS GLBL SMCAP CORE EQ- ISOSEK, Luxemburg 6298 848 754 791 4,61
GS GLOBAL CORE EQUITY PORTFOLIO, Luxemburg 20 652 826 2338106 14,28
GS GLOBAL EQ PART PT-IO ACC, Luxemburg 16 823 286 1847 365 11,28
GS MULTI MANAGER GL EQ-IO SEK, Luxemburg 15258 379 2033 942 12,42
KEEL CAPITAL C1 NORD, Luxemburg 17 2 473 0,02
SS WILD ESG SCR | EQ F- ISEK, Luxemburg 20 649 369 2 497 357 15,25
SWEDISH & NORDIC SUSTAINABLE SMALL & MICROCAP 711 569 79 721 0.49
SWEDISH SUSTAINABLE LEADERS A 3861999 586 318 3,58
XACT SVENSKA SMABOLAG 1769 445 396 090 2,42
XACT SVERIGE UCITS ETF 684 391 379 289 2,32
Summa fondandelar 15461026 9443
Summa vdardepapper 15460 631 94,43
Varav med positivt marknadsvérde 15461 026
Varav med negativt marknadsvdrde 396
Ovriga tillgangar och skulder 912715 5,57
Fondférmégenhet 16 373 346 100,00

Not 2 Féréndring fondférmdbgenhet, tkr

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-06-30 2022-12-31
Fondférmogenheten vid drets boérjan 14 906 426 18 527 786
Andelsutgivning 330 488 817 938
Andelsinlésen -1 007 525 -1 600 797
Arets resultat enligt resultatrékning 2 143957 -2 838 501
Fondférmégenhet vid drets slut 16 373 346 14 906 426
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Risker

Fondens mdlsattning ar att i alla situationer ha en
valbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt sparande i
aktier  innebdr risk  for  stora  kurssvAngningar
("Marknadsrisk”). Eftersom fonden placerar i tilgdngar
utanfér  Sverige pdverkas den av férdndringar i
valutakurser ("Valutarisk”). Mdjligheten att anvanda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan medféra
att risken i fonden okar.

Navigera Aktfie 1 dr en fondandelsfond och den stérsta
risken ar marknadsrisken d& fonden har stérre delen av sin
exponering mot aktiemarknaden. Fondens innehav ar
prissatta i olika valutor, fonden har darfér en valutarisk
frmst mot euron och den amerikanska dollarn.

Risken i fonden fdljs lI6pande upp genom att den
absoluta risken i fonden mats och féljs upp. Den absoluta
risken mats primért genom standardavvikelse i fonden,
viket &r fondens riskbeddmningsmatt. Den efterstravade
standardavvikelsen fér fonden berdknas ligga i spannet 7
- 20 procent matt 6ver rullande 24-md&nadersperioder.
Maétten berdknas utifrdn historiska varden. Vid arsskiftet
uppgick fondens riskklass till 6 av 7.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvdndas i fonden i syfte aftt
effektivisera forvaltningen, sénka kostnader och risker i
forvaltningen samt som ett led i placeringsinrikiningen.

Fonden f&r anvdnda derivatinstrument, inklusive
OTCderivat.  Fondbolaget mdater dagligen den
sammanlagda exponeringen fér fonden genom

Atagandemetoden. A’rcgondeme’roden ber&knar de av
fondens exponeringar som uppkommer genom
anvandning av derivat. | normalfallet anvénder fonden
derivatiliten utstréckning viket p&verkar fondens riskprofil
i viss omfattning. Derivatanvé&ndningen kan periodvis
komma att variera. Ovrigt N&r andelar innehas i fonder
far fondbolaget normalt tillbaka en viss andel av
férvaltningsavgiften i den underliggande fonden. Detta
belopp fillfaller fonden i sin helhet.

Ovrigt
N&r andelar innehas i fonder fér fondbolaget normalt
fillbaka en viss andel av férvaliningsavgiften i den
underliggande fonden. Detta belopp fillfaller fonden i sin
helhet.

Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogérelse har upprdttats enligt Lag
(2013:46) om vdardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de riktlinjer som
utfardats av Fondbolagens Férening. | 6vrigt tilldmpas
bokféringslagens bestdmmelser i filldmpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdrderas fil
marknadsvérde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning &r missvisande
far fondbolaget faststdlla vardet pd objektiva grunder
enligt allmdant vedertagna vérderingsprinciper.

faststalls ett
vedertagna

Vid vdrdering av  OTC-derivat
marknadsvérde baserat pd&  allmdant
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes

Nyckeltal
Fonden fdljer Fondbolagens forenings riktlinjer nér det
gdller framtagande av nyckeltal.

Ersattning
For ndrmare information om ersattningar Hill férvaltare

hdanvisas till Navigera AB:s drsredovisning eller hemsida,
www.navigera.se.

Stockholm den 31 augusti 2023

Navigera AB

Niklas Soderstrom
Verkstallande direktor
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